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随着人民币的加速升值 !

今年以来外贸顺差开始显著回

落" 一般而言! 外需萎缩! 只

有启动内需才能保证我们的经

济保持良好的发展势头" 而去

年以来! 启动内需似乎也渐渐

地有了实质性的内容# 个税起

征点提高! 让人们可支配收入

增加 ! 夯实了消费力的基础 $

对 %家电下乡 & 的补贴试点 !

也将内需主力由城市扩展到了

广阔的乡村" 另外!

!"#

高企!

通胀和加息预期! 也成为即期

消费的外在推动力"

在股票市场上! 去年四季

度以来机构投资者热捧消费类

股票! 百货' 医药' 农业板块

在大盘的弱势中轮番表现" 如

果股市真能成为经济的晴雨

表! 那么由此确可观察到内需

启动的迹象" 然而! 近期有两

项数据却给内需启动泼了两盆

冷水"

一是德意志银行的调查数

据! 近期该行对
$%&

名中国内

地股民进行调查 ! 从去年
'(

月至今年
%

月! 受访者因股票

投资蒙受的损失占其年收入的

)$!

" 在成熟市场国家! 投资

者在股市每损失
'((

美元! 消

费将减少
%*+

美元" 德银大中

华区首席经济学家马骏因此估

计! 股市负财富效应可能令城

镇居民消费增长下降
'*)

至
&

个百分点 ! 并对旅游 ' 餐饮 '

服装' 首饰等多个行业造成不

利影响! 而航空公司及百货商

店的盈利增长低于预期可能性

极大"

另一个数据是
&,

日公布

的新华财经
-

兆消费者信心指

数 (

!!!.

)! 数据显示! 该指

数虽然在汶川地震后仍难能可

贵地与上月持平! 但从去年
'(

月份后该指数已呈振荡下行的

趋势 ! 其数值由当月的
'((*,

回落到今年
+

月份的
/%*/

! 与

股市的涨跌惊人地吻合"

通过以上两项数据! 我们

可以看到启动内需的任务并没

有机构投资者认为的那样乐

观" 目前困扰老百姓的 %三座

大山& 教育' 医疗和住房仍未

被 %推翻 &! 而且社保方面的

覆盖率以及保障的程度还有待

进一步提高和完善" 这些因素

依然是老百姓大胆即期消费的

最大绊脚石" 不搬开这些绊脚

石! 想必启动内需实非易事"
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中金公司首席经济学家哈

继铭!由于次贷危机的发生!美

国采取的弱势美元政策数次降

息挽救美国经济! 但美国经济

放缓已成不争事实" 美国经济

增速进一步放缓! 对中国的直

接影响和间接影响都是不可低

估的"根据测算!美国经济增速

下降一个百分点! 将导致中国

经济增速也下降一个百分点左

右" 在拉动
01"

增长的投资'

出口'消费%三驾马车&里!美国

经济下降! 当年对我国的出口

影响比较大! 次年才对消费和

投资影响很大"

万联证券宏观经济资深分

析师孙亘! 总体来看! 美元走

弱! 油价走高将导致全球通胀

局面难以缓解! 股市外部环境

恶化! 企业盈利预期将进一步

调低"具体而言!高油价导致国

内上市公司经营成本增加!根

据历史数据! 这种效应一般会

在油价大幅上升的半年后显现

出来" 中国作为一个高能耗的

经济体! 油价高涨将对中国经

济产生很大影响"

广东科德证券分析师王泽

辉! 弱势美元政策已导致人民

币升值速度加快! 中国产品出

口竞争力大幅削弱! 如今又要

为日益高涨的油价买单! 双重

压力将使国内企业经营环境更

加艰难" 同时!对于国内而言!

市场可能产生通胀预期! 刺激

物价上涨"
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时报记者 袁峰

%&'()

截至
%&

日"人民币对美元汇率升破
&'()

"年内
*+

次创出新高

新华社发

弱势美元影响我国的不仅是出口
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