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昨日是沪指
!!"

点见底的

三周年! 可市场还来不及总结

三年来的酸甜苦辣! 眼光都投

向邻国越南! 越南股市已经连

跌
#$

多日! 均价跌去近六成 !

与此相伴的是五月份通货膨胀

率高达
#%&#'

! 楼价暴跌" 我国

管理部门未见评价! 但反映速

度一如抗震救灾般神速# 多家

银行暂停办理外汇保证金新开

户业务" 估计对外汇保证金交

易下一步将有严格限制! 继而

金融期货交易的进程将放缓!

(

股指数期货的推出更是遥遥无

期" 道理何在$

市场所担心的是!动荡的越

南金融市场是否成为亚洲金融

市场的一个%堰塞湖&!新一轮东

南亚金融危机是否来临$上轮东

南亚金融危机之所以惨烈!是因

为大量国际%大鳄&肆虐!他们利

用金融制度的漏洞进行 %对冲&

操作!香港政策
!)

前夕的%保护

战&是硕果仅存的胜利!致胜招

数之一是强大的中央政府作后

盾!招数之二是修改%做空&条件

大大减少了对冲基金能借贷的

股票现货"

而我国目前的外汇保证金

交易有
#$

倍的杠杆率! 管理层

的通知可谓未雨绸缪" 相形而

下!

(

股市场影响更大! 但现时

对
*+,,

有严格的资本管理制

度!可能的杠杆操作是
(

股指数

期货!在越南危机之后!所有可

能的对冲工具都会被限制"

因此! 越南的问题对
(

股

市场的直接影响不大 !

(

股市

场此前已经调整多时! 但危机

的启示会促使未来政策面出现

如下特征 # 其一是坚决阻止

-.,

到达二位数 ! 大的提价动

作都不会批准! 我们有强大的

财政收入作为后盾' 其二是
(

股保持稳定! 但也不允许平均

市盈率高企情况出现' 其三是

加强对房地产市场的控制! 在

保证银行信贷质量前提下挤地

产泡沫' 其四是坚决执行从紧

的货币政策! 在加息有困难情

况下! 甚至可能重启 %保值存

储& 的工具' 其五是加强对资

本账户的管制! 控制金融工具

杠杆率" 古禅

时报讯 !记者 陈永
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时报讯!记者 袁峰"

N�Ê

ïOP)°Q�S 4�3RSN

� /3* TEïOQUVW3. X

1- �3 YÀZ 8 2ïO #3*. T

EE[&\E3 µ% . X 1( �

, 3-* TE.E01�0E}

bS . X 1# �3 )]N�ïO

1, 3, 0 TE3^_ . XïO¶E

E�`ÌáS

a * X 1% �þ>N�b²

cN�&\EïO}b/d3N

�eEfúg

(市值损失)

�j

, #- T03hi / XØ3N�e

Efjk7LE , 1.3# T0S

lm1,N�ÊoYno

!pqr�stu73. XN�

EïOHvd=FGê®]ó

w�%xyFG}3ê®zFG

µQ�S{|st}~Ef=�

�\ïOs��3Q�À�3�}

~N�EQ6Ó�¬���3¥

������S

时报讯
Î�ä

Õ;<��no��

ý&ÂÆm�Z�=

\���E�®±�

�sa / X 1. ���

��/d3 òó�>

��ÔÕ3 ���Å

��3 8�^_ 7

�¡¢]£3 ��>

¤¥Í�7¦3 A`

}5�§55¨Ï©

ªá«3 ¬¿­®1

r¯�j , /93µâ?

°±²³±´µS

¤ ¥ a Ô � /

d3¶`Ì�·5o¸

7���¹�º3ê

»85=o¸ ¼³

½1r3 ¾`Ì±½

³ , , )/-+=1r¿3

�±%�±P?¹�

²À½³� 2), .+=

1r3 ¬¿­®1r

¯E , /)-2+S

¤ ¥ = 7 ¦ À

Á3 Â&[ÃÄÅÆ

Å.bc�Ç3 yÈ

ÐÑ3É�É73ÊÜ

Ý�Ë�bc=l

m3 6®��o¸=

ÌÍS %}±3ë¢Î

ÏÐF� 2: ÑÒE3

�±6ÅÆ�o¸C

�bCw}b�Ìb

cK�=ÓÔ3 ÕÖ

ÐÑ3 Þh½³�¢

ÎS

顺风

GHIJKILMNOPQARS;TPUVWXXX

*+,-./0123456

民生银行#尽管此次解禁规模小于上次!但股权分散!减持可能

性仍较大!对股价有一定负面影响"但是!排在解禁规模首位的小非

是去年定向增发的中国人寿和新希望集团!其成本为
/&0%

元左右!

而现在股价为
)

元!其小非抛售动力不大"

深发展#此次解禁虽然量比较小!但由于持股股东比较分散!数

目较多!对该行股价短期有一定负面影响" 宝钢曾与深发展签订的

定向增发方案!价格为
12

元!将会坚定小非长握股的信心"

华夏银行#华夏银行的大非德意志银行曾承诺!无论股价如何!

都将增持
0$$

亿华夏银行股份!这将极大充实华夏银行的净资产规

模" 因此!即使二级市场有抛售!不会对其产生太大的影响"
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