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因参与交易的投资者中

!"#

甚至
$"#

出现亏损 ! 银监

会全面叫停了外汇保证金业

务" 出于对投资者的保护! 监

管部门这一举措值得称道" 因

为有
%"!&"

倍的杠杆倍数! 外

汇保证金交易吸引了不少渴望

通过这种杠杆效应迅速致富的

投资者! 然而现实状况远远超

出了他们的预期! 除了银行本

身赚钱! 九成投资者花钱买了

一个教训" 银监会人士说
'

参与

者高损失# 低盈利的概率状况

已近似于 $赌博 %! 此言可谓

一语中的"

金融创新产品在推出初

期! 发行单位往往极尽粉饰之

能事! 给投资者的感觉仿佛产

品一经推出就能给普罗大众带

来天大的投资机会! 参与到分

钱的盛宴中" 然而! 投资者在

接触这些投资产品后却总是伤

痕累累" 认沽权证原来被包装

成内地资本市场唯一的 $做

空% 工具! 但在理论和实际上

都终将归零的情况下! 最终毫

无悬念地成为了一种 $赌博 %

产品"

金融创新产品何以沦落为

赌博产品& 综观外汇保证金交

易和认沽权证这两种 $赌博 %

产品! 不难发现! 一是产品本

身设计的不足! 二是交易中公

平不足" 外汇保证金业务的杠

杆倍数有的高达
("

倍至
&"

倍! 远远超过国际上银行普遍

认可的杠杆倍数! 也超出了银

行自身的风险管控能力" 而在

交易中! 银行甚至允许外汇交

易员从事此业务! 对普通投资

者而言极不公平" 而在认沽权

证中! 产品从一开始就在理论

和实际中缺乏有效的评估! 在

根本不具备投资价值的情况

下! 投资者只能怀着赌博的心

态进行 $博傻 %! 而机构无限

制的创设给投资者挖了一个更

大的陷阱! 最终机构在毫无价

值的认沽权证中赚了个钵满盆

满! 而普通投资者则只能接受

血本无归的现实"

尼日利亚因为保证金交易

$赌博 % 之风盛行 ! 央行作出

了禁止保证金交易的决定! 而

为了应对保证金交易可能带来

的冲击! 在金融领域发生连锁

反应! 该国股市上周被迫 $冻

结股价% 一周! 以应对可能出

现的危机" 由此可见! 当金融

创新产品沦落为赌博产品的时

候! 危害的或许不仅仅是普通

投资者的利益 ! 对机构本身 #

甚至对于国家的金融体系也可

能造成危害" 邹锦强

!"#$%&'()*+,

23456789:8;<= 89>#

?4:8;<@ ABCDEFGHI=JK#

348LM5INOPQ@ RSTUVW=X

#348LM5INOYZ[\]^_`

a=/bcdefghiajkl@ cdhm

nopjqG= rstuv89klwx[

y=zR:{|}[~89�j��@

银行频打!擦
边球"在冒险

暨大金融系教授

陈鹭表示!银行第二套

房贷政策出现松动明

显不符合监管规定!对

于银行来说也存在一

定的风险" 首先!个贷

业务在银行业务占比

较重!尽管面临信贷政

策的紧缩!多数银行对

个贷业务仍不敢轻易

放弃!为了争取客户资

源!银行开始频打擦边

球 !但是 !银行是在违

规情况下的放贷!最终

难逃监管!一旦借款人

还款能力出现问题!银

行将非常被动' 其次!

目前房价尚未企稳!而

且房价的短期企稳尚

有一定难度!如果银行

对房贷的风险控制不

到位 ! 将增加房贷风

险 !此外 !在打擦边球

的同时!如果其它类贷

款风险控制不佳!还有

可能导致银行不良贷款

率的上升"
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已经在银行有按揭贷款!再按揭买第二套

房的借款人!将执行首付四成#贷款利率在基

准利率的基础上上浮
%"#

的规定!无论第一套

房贷是否结清! 再买房都将视为第二套房处

理! 同时夫妻双方以一方名义已经办理按揭!

即使以另一方名义再贷款买第二套房!同样视

为第二套房处理"
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在利益驱使下#原来紧锁的二套房贷政策已开始出现松动迹象$ 网易供图
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