
昨日收盘

上证指数

最新

隍2861.42

涨跌

+2.99%

深圳成指

最新

隍9870.99

涨跌

+2.95%

上证

B

指

最新

隍216.22

涨跌

+2.07%

深证

B

指

最新

隍3688.99

涨跌

+0.73%

上证基指

最新

隍3545.57

涨跌

+2.48%

深证基指

最新

隍3559.81

涨跌

+2.39%

恒生指数

最新

隍22532.90

涨跌

+3.01%
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美国证券交易委员会发布

了一项限制股市卖空的禁令 ，

从本周一开始

30

天内， 美国禁

止投资者对房利美、 房货美和

雷曼等

19

只在美国上市的金融

股进行 “裸卖空”交易，而且这

一禁令有可能进一步扩大到所

有在美上市股票。

美国 这种 成 熟 的 资 本 市

场，竟然不仅仅让媒体发表“维

持稳定”的文章进行“救市”，而

是如此大张旗鼓、 明目张胆地

救， 这是我们普通投资者根本

无法想象的。 因为，此前在有关

中国股市要不要救的争论中 ，

国内的众多专家学者告诉我

们， 从成熟资本市场的经验来

看， 股市应该靠其自身进行内

部调节和修正， 政府干预过多

不利于股市健康发展。 现在，美

国证券交易委员会用活生生的

事实给我们上了一课， 原来成

熟资本市场并不是国内专家学

者所想象的那样， 他们也是救

市的，而且救得很彻底，很干净

利落。

除了 “成熟资本市场不救

市” 的理由， 关于政府不应救

市的另一个观点， 是认为美国

政府应该救市， 而中国政府没

有必要救市， 其理由是两个市

场下跌的原因和对应的经济体

不一样。 言下之意， 美国因为

次贷危机已经危及到实体经济

领域， 因此需要救市， 而我国

的实体经济是健康的， 因此没

有救的必要。 那么， 中国的股

市是否会影响到实体经济呢 ？

答案是显而易见的， 最突出的

一点便表现在融资功能上， 除

了新股难以上市之外， 有数据

显示， 去年以来

A

股市场公布

增发公告但尚未实施的公司

中， 有

165

家公司在公告中明

确了拟增发价格， 但截至本月

15

日，

102

家公司复权后收盘

价已低于拟增发价格， 其中最

高的折价率高达

6

成以上。 融

资额的大幅缩水还不至于影响

到急需融资的公司， 急需融资

的公司融不了资还不至于影响

实体经济吗？

A

股市场在要不要救市的

讨论中一跌再跌， 如今跌幅已

经冠居全球。 在第一季度， 市

场将

A

股的暴跌归咎于美国的

次贷危机， 而后发现美国本土

的股市跌幅竟然没有 “因为受

次贷危机伤害” 的

A

股市场惨

重， 因此， 这种说法随之销声

匿迹。 但在这种争论声中， 十

几万亿的财富半年之间已经灰

飞烟灭， 究竟是什么原因导致

A

股暴跌现在已经很少有一致

的看法了， 专家学者们也不说

话了。 时下呼吁建立平准基金

救市之声再起， 又遭到不少专

家学者的反对， 在戳穿了 “成

熟资本市场不救市” 的谎言之

后， 但愿监管层能借鉴成熟资

本市场的救市举措， 旗帜鲜明

地救市， 而不是放任资产在要

不要救市的争论声中快速化为

乌有， 最终丧失股市的融资功

能进而影响实体经济领域。

邹锦强

证监会规定即日起大小非减持情况将定期披露

“半透明”减持可否遏制大小非

财经评弹

原来美国也是救市的

□

时报记者 李鹤鸣

市场传闻再度成真！ 昨天收市后证监会宣布，从即

日起，大小非每月减持情况将在中证登网站上进行定期

披露。这是继4月20日规范大小非减持后，监管层为解决

大小非问题出台的又一重要规定。 最新统计数据显示，

截至今年上半年， 由股改带来的限售股份已解禁18%，

其中累计减持250.07亿股，占解禁股份的29.67%。

针对一系列政策与数据公布， 业内人士看法不一。

英大证券研究所所长李大霄认为该政策出台利好有限，

而银河证券分析师吕

喆

则认为根本不算利好，而近三成

的减持规模大大超过此前预期，对股市而言甚至可以算

是大利空。

与4月份证监会要求1%的

大小非要到大宗交易平台进行

减持相比， 此次的规定是针对

所有的大小非成员， 作用范围

明显扩大许多， 特别是针对为

数众多且不满1%的小非们。 不

过与前次强制要求转入大宗交

易平台相比， 此次仅仅是对交

易行为进行事后披露， 这对大

小非实际减持行为的影响明显

小了许多。

“半透明”还是“全透明”

针对大小非的规范一直是

市场传闻中的热点话题， 而昨

天有关证监会即将公布限制大

小非新利好的传闻迅速在坊间

流传， 市场似乎也受到传闻影

响，午后走出普涨格局。

昨天收市后证监会发布消

息称，从即日起，大小非每月减

持情况将在中证登网站上进行

定期披露。 只有短短一句话的

“利好消息”令众多投资者感到

有所失落， 而针对该消息的新

传闻重新在股民中出现。 有传

闻称， 本次信息披露将把所有

减持的大小非的老底曝光，如

某只股票的大小非股东数变

化、 买卖账户名称、 账户持股

数、当月交易量等，甚至可能公

布大小非的原始成本情况。 不

过也有传闻认为， 监管层不可

能一下子公开这么多细节，可

能仅仅是公布一个减持的总

数。

信息披露利好还是利空

由于不清楚信息披露的细

节，市场普遍对这一“利好”有

所失望。 对此，李大霄认为，对

大小非公开比不公开要好，透

明化比不透明要好； 这种信

息披露尽管对减持者不利，

但对广大投资者有利。 信息

披露并非有意偷看大小非的

底牌， 而是通过及时的数据

变化了解个股的供求变化，

对投资者投资行为选择以及

对公司的价值判断都有重要

的作用。

而吕

喆

则认为，这一规定

根本不能算是利好， 大小非减

持首先以价值判断为主， 不会

因为公开了就放弃减持；相反，

如果预计到今后可能进一步出

台更严格的措施， 这些大小非

还有可能加速减持步伐。

三成大小非减持说明啥？

李大霄认为， 三成的大小

非减持基本符合此前的预期，

同时也解释了市场去年以来

为何出现超过50%的下跌。而今

后有了信息披露制度， 小非们

的减持可能会有所顾忌。

与此截然相反，吕

喆

认为

累计减持的数量接近三成大

大超过此前市场预期， 官方

的数据比自己的估算高出近

10个百分点， 这只能说明大

小非减持的意愿非常强烈 。

而 8月起还将有一次解禁高

峰，其中8月份共有84只个股

的约229亿股解禁，市值逾2000

亿元。 届时恐怕还将有更多的

解禁大小非加入减持大军中

来。

李大霄认为， 目前

的市场已经符合监管层

奥运前“维稳”的要求，

但这样的行情要想延续

下去， 还需要监管层持

续的利好支撑。 他认为，

目前推出平准基金、单

边征收印花税等都有可

能是监管层手中的“维

稳”工具，而从过去监管

层喜用组合拳的惯例

看， 进一步出台利好的

可能性比较大。 一旦这

些措施真的出台， 股市

短期内重回3000点难度

不大。

吕

喆

则认为， 目前

股市处在箱体振荡中，

走势比较飘忽， 短期后

市若没有政策刺激，可

能会在2950点遇到较为

明显的压力， 而政策走

向依然是后市最大的决

定因素。

后市：

3000点

是否可期

解读：

作用范围扩大影响缩小


