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+0.11%
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美国史上最大救市行动未能挽救投资者信心，房利美跌89.6%报73美分，房地美跌82.7%报收88美分

“两房”股票一日成“仙”

受即将被美国政府接

管消息影响， 本周一美国

两大房贷商房利美及房地

美股票遭遇投资者疯狂抛

售， 房利美当天下跌了

6.31美元， 报收 73 美分，

跌幅为 89.6%； 房地美则

下跌了 4.22美元，报收 88

美分， 跌幅为 82.7%，“两

房”股票一夜之间变成“仙

股”。 尽管周一全球股市曾

为美国政府的出手救市而

全线大涨， 但前夜美股收

盘仅小幅上涨令市场备感

失望。 亚太股市昨天纷纷

回落， 周一大涨的成果被

消耗殆尽。

一天跌九成

“两房”股票几成废纸

为挽救濒临破产的两

大房贷商， 上周末美国政

府出台一系列援助政策，

包括联邦住房金融署接管

“两房”的日常业务，并任

命两公司的新领导人，以

及承诺向每家公司各注资

1000 亿美元等。消息传来，

除中国 A 股外的全球主要

股市周一纷纷出现罕见暴

涨， 甚至导致伦敦证交所

出现 8 年来最严重的系统

故障。 不过在美国本土，周

一纽交所三大股指高开低

走， 道指开盘时一度上涨

了 350 点， 但盘中一度大

幅 回 落 ， 最 终 报 收 于

11510.74 点，上涨 290.43

点，涨幅为 2.59%，金融类

股票成为当天市场的领涨

板块。

对“两房” 的股东而

言， 公司被政府接管无异

于“灭顶之灾”。 周一房利

美与房地美开盘即开始暴

跌，房利美下跌了 6.31 美

元，报收于 73 美分，跌幅

为 89.6%； 房地美下跌了

4.22 美元， 报收于 88 美

分，跌幅为 82.7%。 统计显

示， 次贷危机发生以来，

“两房”股价已从最高峰下

挫接近 99%，公司股票市值

从最高峰的 800 亿美元缩

水至目前大约 8 亿美元。

据了解，政府接管“两

房”后，将收购10亿美元的

相关优先股，并将持有“两

房”各79.9%的股份。政府承

诺在必要时各注资1000亿

美元。 同时“两房”已发行

的普通股和优先股继续有

效， 但这些股票的持有人

应先于政府承担这两家机

构所产生的任何损失。

市场分析人士指出，

上述措施意味着普通股投

资者所持股票极可能沦为

废纸， 机构投资者也难以

幸免。 标准普尔评级公司

于是把“两房”优先股降级

为“垃圾股”。

由于对美股的涨幅失

望以及全球经济下行趋势

担心引发投资者获利出

局， 周二全球各主要股市

继周一大涨后纷纷大幅回

调。 其中， 香港恒生指数

昨天低开低走， 一度再次

逼近 20000 点大关， 最终

收报于 20491.11 点，下跌

303.16 点， 跌幅为 1.46%；

日经指数昨天下跌 223.81

点， 报收于 12400.65 点，

跌幅为 1.8%； 台湾地区股

市收报 6424.77 点， 下跌

233.92 点， 跌幅为 3.51%；

此外， 韩国、 澳大利亚等

股市也出现了 1%以上的

下跌。

令人稍感意外的是，

昨天沪深股市振荡中继续

探底， 盘中再创新低后尾

盘反弹最终竟双双收红，

连续第二天在全球股市中

走出“独立行情”。

赞成：出手救市危机拐点已现

针对美国政府接

管“两房”，央行行长

周小川日前接受媒体

采访时公开表示支

持。他认为，这是一项

积极的措施， 由于中

国投资者持有一定数

量的与“两房”相关的

投资， 因此美国政府

接管“两房”对中国投

资者是一则有利的消

息， 他本人对美国政

府本次救助举措表示

欢迎。

中投证券昨天也

发表报告认为， 该政

策除了对“两房”的公

共股东之外， 对“两

房”的债券持有人、购

房者以及金融市场都

是利好， 特别是对持

有“两房”公司债的机

构而言，未来“两房”

债券将显著走强，目

前中国外汇储备以及

中资银行手中的“两

房”债券将显著升值。

报告最后认为， 这一

历史上最大规模的救

市计划很可能让持续

了 1 年多的美国次贷

危机和信用危机出现

拐点。

质疑：经济下行趋势未改

中原证券则认

为， 在目前全球经济

运行的趋势并没有打

破历史经验的规律，

经济仍然按照固有规

律运行的客观情况

下， 各国政府为刺激

经济回暖而各自出台

的政策都是治标不治

本， 对刺激经济回暖

的作用有限， 全球经

济进入周期性拐点的

趋势没有改变。

报告认为， 外

部市场环境的变化

对国内经济和股市

的影响都是间接性

的， 目前中国经济

面临的主要问题仍

然是处理经济增长、

产业转型与控制物

价上涨之间的矛盾。

从目前出台的政策

来看 ， 未来一两年

中国将经历经济转

型所带来的阵痛 ，

经济增速将有所下

滑 ， 但“硬着陆 ”

的可能性较小 ； 从

长期看 ， 一旦完成

经济转型 ， 未来中

国经济依然具备持

续的高增长潜力。

专家：A股利好正在逐步升级

英大证券研究所

所长李大霄表示， 去

年牛市最疯狂的时

候， 监管层虽然没有

说不能涨， 但却是每

隔一段时间出台一个

利空， 包括半夜出台

提高印花税等。 在基

本完成市场结构， 特

别是中石油等超级大

盘股完成上市后， 监

管层开始加大了调控

的力度， 市场随之下

跌， 6124 点成为历

史顶部。

但从最近一段时

间政策面的动向发

现， 监管层的态度已

经发生了根本性的变

化， 从去年大力调控

市场到现在明显表示

出维护市场的态度，

近期政策利好的频率

在加大， 从每个月有

一个利好到以周为单

位出台利好， 而利好

的级别也在逐渐加

大， 一些看似微小的

变化， 实质上是巨大

的进步， A 股的利好

正在逐步升级， 投资

者应该密切关注， 积

极把握投资机会。

A股独涨

全球股市同玩“过山车”

救市之争

“两房”被接管利好中国？
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。 （资料图片）


