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市场目前难言止跌企稳

周二 A 股市场有所企

稳，其中上证指数盘中虽然

一度考验 2100 点的支撑，

但在钢铁股等超跌品种企

稳的牵引下，出现止跌的态

势，日 K线图留下一根下影线

较长的阴 K线。 那么，这是否

意味着 A 股市场已迎来一

轮弹升底部呢？

石化双熊拖累大盘

昨日 A 股市场表面看

来较为淡静，但实质上依然

是多空激烈角逐。 权重股中

石化、中石油在午市前后大

幅回落，其中中石化一度有

冲击跌停板的趋势，引发了

不小的恐慌。 不过，幸运的

是，昨日市场形成两股做多

契机。 一是美国政府出手挽

救房地美、房利美给市场注

入一针兴奋剂，从而使得银

行股、地产股出现一定的反

弹能量， 故昨日银行股、地

产股出现企稳弹升行情。 与

此同时，钢铁股等产业关联

度较高的板块也出现上涨

的态势，从而凝聚了市场的

做多能量。 二是上海本地股

反复活跃，大江股份、金山

开发等品种更是封住涨停

板，意味着围绕上海本地股

反复做文章的游资热钱也

有加大买盘的意向。 这就削

弱了“石化双煞”的做空能量，

也就有了昨日A 股市场的企

稳。

底部信号仍不明显

但是， 目前大盘的底

部信号并不明显。 主要原

因： 首先在于、 宏观经济

的种种迹象表明， 上市公

司业绩增速放缓趋势或将

高于原先预期。 如近期关

于房地产价格的相关报道

显示出房地产行业正面临

着资金短缺， 纷纷降低抛

售的窘境， 一旦蔓延开来，

对房地产股的盈利将造成

极大的打击。 同样， 这对

钢铁股、 银行股等行业关

联度较强的行业也有着极

大的影响力， 这可能也是

各券商研究所近期纷纷下

调相关行业优质企业盈利

预测与投资评级的重要原

因。 另外，汽车销售增量的

快速下滑以及煤炭库存的

增多等相关数据也显示出

此类板块缺乏业绩复苏的

支撑，仍有进一步调整的可

能性。既如此，A股市场难言

获得底部的支撑力度。

其次、 市场关于宏观

政策的相关报道以及评论

也将对相关行业的优质股

票的二级市场走势带来新的

压力。 如关于土地制度的相

关信息， 就意味着房地产

行业或将进入到新的洗牌

格局。 再比如说成品油价

格的相关争论， 也会对中国

石化、 中国石油形成新的调

整压力。 另外， 中小板块的

调整压力也未释放殆尽 ，

仍有望出现继续调整的态

势。

在此背景下， 市场的

确难言止跌企稳， 昨日上

证指数所形成的下影线较

长的 K 线形态并不意味着

市场底部的来临。 大盘或

将继续整理， 不排除进一

步考验 2100 点支撑的可能

性。 所以， 在操作中， 建

议投资者不宜盲目加大持

仓比例， 轻仓等待以观市

场趋势的明朗化， 是一个

不错的投资策略。
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高端白酒寡头格局基本形成

酿酒业上半年收入、

税前利润分别同比增长

25.66％、 45.51％。 行业利

润率均比去年同期有所提

高， 显示出较好的成本转

嫁能力和景气程度。 从半

年报情况看， 在行业稳定

增长的背景之下， 大部分

白酒公司中期业绩实现稳

定增长； 半年报还同时表

现出酒类公司调整产品结

构、 推行高端战略的特点。

值得注意的是， 白酒

子行业内部的业绩分化也

非常明显。 由于受主业增

长和投资收益的双拉动 ，

泸州老窖上半年净利润同

比上升 197.74%； 酒鬼酒净

利润同比增 187.65%； 而由

于产品提价导致销售收入

下降， 山西汾酒上半年净

利润同比下降 76.53%。

近年来， 五粮液为了

优化产品结构， 不惜以牺

牲销量和毛利率为代价 ，

继续大幅度压缩低价位酒

销量。 公司高价酒上半年

的收入同比增长 10.80% ，

毛利率达 73.53%， 同比提

高 0.76%。 中低价位酒毛利

率同比大幅下降 13.47% ，

降为 18.21%， 酒类综合毛

利率为 59.15%， 同比下降

1.36%。 五粮液的情况并非

个例， 白酒类上市公司几

乎都在梳理产品结构， 加

大高端产品的比例， 以保

证利润的持续增长。

2008 年前 7 个月累计

实现产量 308.69 万吨， 同

比累计增长 23%， 白酒行业

销量仍然保持了较快的增

长速度。 从白酒协会统计

数据看， 高中低档白酒产

品的产量和利润结构分别

呈现金字塔和倒金字塔型，

高档白酒在产量上只占

20%， 却贡献了行业一半以

上的利润。

就发展趋势看， 高端

白酒市场仍然具有高成长

性。 随着人均收入水平的

提高和消费观念的转变 ，

高端白酒仍有较大的市场

空间， 行业结构和资源配

比将进一步向高端产品倾

斜。 目前， 高端白酒寡头

垄断格局已基本形成， 400

元以上的高端白酒市场已

基本由茅台等四大品牌垄

断， 未来几年将继续由这

四大品牌来瓜分高档白酒

市场每年 10%左右的销量

增长。 显然， 高档白酒板

块在通胀环境中能够保持

需求稳定并且能提价保持

盈利能力， 确实值得重点

关注。
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长春燃气（600333）公司

是吉林省最大的管道燃气生

产企业，经营的管道燃气产品

供应长春、 延吉两市市区用

户，占两地燃气市场的 70%以

上的份额；公司是长春市冶金

焦炭和煤焦油唯一的生产厂

家，80%以上产品异地销售；燃

气安装业务以及燃气供应的

配套业务，公司市场占有率在

80%以上，地域垄断性明显。

二级市场上，该股在经过

前期一波快速下跌后，近日在

4.3 元附近止跌启稳， 底部区

域逐步显现。而短线股价远离

均线系统，股价回归反弹欲望

强烈，可积极关注。

大富投资

长春燃气

福成五丰（600965）主要

从事的是肉牛饲养、 饲料加

工、 肉牛屠宰加工等业务，是

我国最大的牛肉养殖加工基

地之一，是农业产业化国家重

点龙头企业。 公司已形成养

殖、繁育、屠宰、肉类食品加

工、冷藏、乳制品加工等的农

产品产业基地。随着政府体制

改革的推进以及政策的扶持，

公司所处的养殖畜牧行业，发

展前景看好。

二级市场上，该股近期持

续下跌，短线已经处于技术超

跌状态， 存在强烈的反弹要

求。 昨日该股探底回升，尾盘

大手买单扫货，有资金关注迹

象。后市有望随大盘企稳而继

续振荡走高。
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