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本来计划“迎娶” *ST 泰格

的山西金业集团突然“逃

婚”。 昨天， *ST 泰格宣布该

次重组以失败告终。 有业内

人士指出， 金业集团拟注入

资产评估时虚增太多、 股价

与增发价倒挂差距大， 致使

该次重组失败。 而主业缺失

的 *ST 泰格昨天在停牌一小

时后复牌， 就直接被钉死在

跌停板上， 报收 6.38 元。

山西金业临阵退缩

8 月 25、 26、 27 日三

天， *ST 泰格连续跌停板，

股价从 7.83 元下滑至 6.72

元， 由于股价出现一场波

动， *ST 泰格停牌。 在此期

间， *ST 泰格收到山西金业

集团的“退婚书” ， 表示

“由于我国证券市场在近半

年内发生了较大变化， 我公

司认为目前已无法按照 《框

架协议》 所确定的交易条件

完成本次重组。 为此， 希望

与贵公司就解除 《框架协

议》 并暂停本次重组进行协

商”。

为此， *ST 泰格再次致

函金业集团， 认为“证券市

场近半年内发生了较大变化

不能作为不执行 《框架协

议》 的正当理由”， 并表明

该公司意见是“继续按照

《框架协议》 所确定的交易

条件完成本次重组； 如贵公

司确有无法继续实施本次重

组的原因和理由， 请贵公司

三日内书面告知并明确表明

意见”。 而至昨天， *ST 泰格

表示仍未再收到金业集团的

任何函件。

由于之前重组方山西金

业集团已正式发函明确表示

“无法按照 《框架协议》 所

确定的交易条件完成本次重

组”， 因此， *ST 泰格只好宣

布， 该次重大资产重组已无

法继续实施， 并承诺三个月

内不再筹划重大资产重组事

项。

曾计划借壳整体上市

山西金业集团在去年股

市还是牛市的时候， 就开始

接触 *ST 泰格， 希望实现借

壳上市。 重组消息公布后，

*ST 泰格在今年 2 月 20 日复

牌， 出现连续 7 个涨停板。

后来则随着大盘的移动而逐

步回落。

按照之前的重组计划，

*ST 泰格将向山西金业集团

定向增发 7.28 亿股， 以购买

其合法拥有的煤焦化及相关

产业的全部经营性资产， 而

增发的价格不低于 8.65 元 /

股。 增发完成后， 山西金业

集团将整体上市， 并预计

2008 年每股净资产将达到 7

元左右,而全年每股收益将达

到 0.67 元以上。

据此计算， 山西金业集

团需向 *ST 泰格注入资产 63

亿。 *ST 泰格曾表示， 山西

金业集团注入的 63 亿资产

包是金业集团的总资产， 包

括了总负债在内。 据悉， 注

入 *ST 泰格的资产包括了 9

块资产组成， 剔除负债后的

价值最多约 20 亿元。 有业

内人士认为， 导致此次资产

重组失败的， 更可能的情况

是金业集团拟注入资产评估

时虚增太多。

根据公开资料显示， 金

业集团是全国焦炭年产量超

过百万吨的 30 家企业之一，

位列山西省大型民营煤炭企

业 20 强。 截至去年 11 月

份， 金业集团的总资产为 69

亿元， 主营业务收入 20 亿

元， 净利润 4 亿元。

主营业务缺失难有转机

有分析人士指出， *ST

泰格向山西金业集团定向增

发的增发价与目前股价倒挂

厉害， 也成为山西金业集团

不愿意继续重组计划的原因

之一。

按照重组方案， *ST 泰

格以 8.65 元 / 股的价格向山

西金业集团定向增发， 但随

着市场重心的移动， 昨天

*ST 泰格的收盘价已经下降

为 6.38 元， 与增发价相比，

有 35.57%的差距空间。 为

此， 山西金业集团需要比在

二级市场收购多支付 16.52

亿元才能完成重组。

宣布重组失败后， *ST

泰格将面临暂停上市的巨大

风险。 根据年报显示， *ST

泰格 2006、 2007 年分别亏

损 3902 万元和 2622 万元，

而今年上半年则亏损 224.77

万元。 目前， 该公司处于主营

业务缺市失的状态， 基本没有

商品经营活动。 因此， 该公

司预计今年前三季度将累计

亏损约 350 万 -450 万元。

在该次重组 失败 后 ，

*ST 泰格将在三个月内不再

筹划重大资产重组事项。 因

此， 假如该公司今年年报继

续亏损， 将被交易所暂停上

市。

*ST泰格重组失败或暂停上市

交易所信息

时报讯
首开股份昨日

披露了一项惊人的资产收

购项目： 公司控股子公

司海门市融辉置业有限

公司以 3.49 亿元的高价

收购了海门锦源国际俱

乐部有限公司 22.8%的股

份， 而仅仅 5 个月前， 融

辉置业在收购这同一家公

司 51%的控股权时， 只花

了 6000 万元。

此次收购的溢价之高

令人瞠目结舌。 据公司披

露， 经北京正和国际资产

评估有限公司评估， 锦源

国际经审计后净资产账面

价值为 3154.45 万元。 虽

然该公司的账面仅数千万，

但是公司的评估值极高。

这家公司的净资产评估值

为 80910.94 万元， 净资

产 增 值 率 竟 高 达

2464.98% 。 据 此 ， 海 门

融 辉 拟 收 购 锦 源 国 际

22.8％股权的评估值为

18447.69 万元。 而此次

股权转让， 在上述股权评

估价值基础上又进行了溢

价， 最终收购价格确定为

34918.57 万元， 比评估价

又高出了 9 成。

这次转让是首开股份

第二次受让该公司的股份，

第一次受让的情况与此次

大不相同。 2008 年 4 月，

海门市融辉置业有限公司

以 6000 万元价格收购海门

锦源 51％的股权 ， 由于

这家公司注册资本为 5000

万元， 因此， 首开股份实

际上是以 2.6 元 / 股的价

格受让股权的， 那次收购

直接就确立了融辉置业在

标的公司中的控股地位。

但是 5 个月之后， 收

购这家公司 22.8%的股份

却花去了 3.49 亿元， 平均

每股高达 30.6 元。 这对于

一个非上市公司来说可谓

天价。

公司表示， 当时收购

价格相对较低， 主要原因

是海门锦源公司取得土地

的相关手续尚未全部办

理完毕 。 为尽快履行收

购手续， 通过收购海门

锦源公司获得海门锦源

国际项目， 海门融辉经

与香港锦源公司协商 ，

确定了先按照净资产价格

收购 51%， 在海门锦源公

司土地使用各项手续齐备

之后， 再溢价收购 22.8%股

权的分步收购方案。

上证

时报讯 （记者陈永
华）

近期不少大股东纷纷以

增持股份的姿态， 展现其对

企业发展的信心。 而西山煤

电作为山 西 焦化 的 二 股

东， 昨天也宣布在二级市

场斥资 6820 万元增持山

西焦化， 使持股比例达到

15.56%。

分析人士表示， 不排除

西山煤电继续增持而成为山

西焦化的大股东， 但目前增

持主要还是寻求投资回报，

短期对西山煤电的业绩推

动不明显。

受增持消息刺激， 在煤

炭股普遍下跌的情况下， 昨

天山西焦化开盘即大幅上

涨， 一度飙升 7.4%， 攀至

6.68 元 ， 最 终 报 收 6.47

元， 上涨 4.02% 。 增持方

西山煤电最近表现则比较

平稳， 开盘后一度上涨近

3%， 但后继无力， 尾盘跳

水， 最终报收 21.30 元， 下

跌 6.29%。

在市场疲弱时， 第二大

股东往往都是跑得最快的，

为何这次西山煤电要增持？

“山西焦化和西山煤电的产

品是上、 下游关系。 山西焦

化是目前煤炭行业里最大一

家的科技煤炭能源公司， 而

西山煤电是国内最大的炼焦

用煤生产企业。”

爱建证券行业研究员赵

锴解释西山煤电的增持原

因。 赵锴同时指出， 在短期

内， 西山煤电因为增持山西

焦化而出现业绩明显提升的

几率不大。

目前， 西山煤电持有

山西焦化的股份比例已经

达到 15.56 % ， 与 大 股 东

山西焦化集团有限 公 司

的 持 股 差 距 越 来 越 小 。

西 山 煤 电 在 公 告 中 表

示 ， 拟 从 公 告 发 布之日

起 12 个月内， 从二级市

场 上 增 持 山 西 焦化股份

（含已增持部分）

不超过公

司已发行股份的 2% 。 即

西山煤电仍将有 0.07%的

增持空间。

“不排除未来西山煤电

继续增持山西焦化， 从而成

为山西焦化的大股东 。 ”

但赵锴认为， 因为山西焦

化的股权太分散， 大股东

的持股比例也不到 20% ，

因此， 西山煤电即使继续

增持成为大股东， 意义也

不大 ， 因为股权太分散，

大股东的地位随时可能被取

代。

根据西山煤电的发展规

划， 未来其将提升煤炭产业

规模和生产效率、 延伸“煤

- 电” 产业链、 推动“煤

- 焦化” 产业链的延伸 ，

并将加快实施资源战略 ，

增持山西焦化， 成为西山

煤电完善产业链的其中一

步。

时报讯
昨日，首批32名

*ST九发股民， 就*ST九发实

施“虚假陈述”行为，委托北

京市大成律师事务所， 向青

岛市中级人民法院提起诉

讼，要求民事赔偿。

此次首批提起诉讼的32

名股民是诉讼材料已经准备

齐全的部分股民， 这32名股

民涉案标的额合计高达849

万余元。

2008年6月14日，*ST九

发发布公告， 公司收到中国

证监会《行政处罚及市场禁

入事先告知书》。之后，*ST九

发股价从6月27日复牌后的

第一个交易日起， 连续六个

跌停板，短短几天，股价大幅

下挫，跌幅达到30％。

上证

逆势增持地产项目股权 收购价5个月涨了11倍

首开股份高价收购遭质疑

32名股民
状告*ST九发

二股东增持 山西焦化逆势上涨

(

资料图片
)

(002176)

江特电机
2008年

半年度资本公积金转增股本方

案为每10股转增6股。 股权登记

日2008年9月18日(星期四)。

(002006)

精工科技
截至9

月11日， 股票连续2个交易日内

日收盘价格涨幅偏离值累计达

到20%，属于股票交易异常波动。

公司股票将于2008年9月12日上

午930-1030停牌一个小时。

(000687)

保定天鹅
从控股

股东保定天鹅化纤集团有限公

司获悉，经国务院国有资产监督

管理委员会批准，由国家开发投

资公司对中国高新投资集团公

司实施托管。 有鉴于此，中国高

新投资集团公司与天鹅集团合

作重组事宜，将随托管工作的开

展再行确定。

(000657)*ST

中钨
股票连

续三个交易日交易价格达到跌幅

限制，经核实，近日最终控制人湖

南省人民政府国资委与中国五矿

集团公司签署了《关于中国五矿集

团公司与湖南有色金属控股集团

有限公司战略合作意向书》。

(000503)

海虹控股
接到公

司控股股东中海恒实业发展有

限公司通知， 该公司于2008年9

月9日以所持有的公司股票1.2

亿股为公司控股子公司申请的

银行授信作担保质押。 质押相关

手续于2008年9月9日完成。

(000529)S*ST

美雅
董事会

于9月3日公告了股权分置改革

方案， 至2008年9月11日公司及

非流通股股东通过现场走访、热

线电话等多种途径与投资者进

行了交流和沟通，根据沟通结果

以及公司实际情况，公司股权分

置改革方案维持不变。

(000544)

中原环保
公司以

每股1.253元的价格认购郑州市

商业银行股份有限公司5000万

股股份, 占经中国银行业监督管

理委员会河南监管局批准的郑

州商行增资扩股后总股本的

4.41%,合计投资金额6265万元人

民币。 2008年9月10日，公司与郑

州商行签订了《入股协议》。

(000066)

长城电脑
9月10

日，长城电脑第四届董事会审议

通过了关于与桂林长海科技有

限责任公司关联交易框架协议

事宜的议案。 预计关联交易总金

额上限为2200万元。

(000979)ST

科苑
9月8日，

安徽省经纬拍卖有限公司对安徽

省应用技术研究所持有的ST科苑

850万股限售流通股(占上市公司

股份总额的6.85%)进行了公开拍

卖，该等股份被中弘卓业集团有

限公司以2500万元最高价竞得。

上述850万股股权过户完成后，中

弘卓业将持有ST科苑1950万股，

占公司总股本的15.72%，仍为上市

公司第一大股东和实际控制人。


