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2000点保卫战即将打响

由于周边市场不振，昨

日A股市场出现低开低走的

态势，尤其是午市前后，在中

国人寿等金融股打压下，上

证指数出现数波跳水， 击穿

2100点的支撑， 尾盘收于

2078.98点，颇有考验2000点

支撑的趋势。看来，2000点保

卫战即将打响。

“地雷”逐一引爆

昨日A股市场虽然暴跌，

但个股大面积跌停的现象并

不明显， 显示暴跌主要体现

在指标股中。 以低市盈率见

长的一些品种， 在近期一度

出现止跌趋势，如钢铁股、有

色金属股、银行股等，故有观

点认为这些个股在近期并不

会再度下跌，反而有望成为A

股市场企稳的源动力。 但想

不到的是， 这些行业周期性

特征明显的个股， 仍然成为

空方肆虐的对象， 钢铁股更

是在鞍钢集团大幅举牌攀钢

钢钒， 以及武钢集团增持武

钢股份的信息背景下出现再

次破位的走势。看来，看似安

全的品种仍然是市场调整的

“地雷”，而正是这些“地雷”

的相继引爆，推动着A股市场

出现新低不断的走势。

等待右侧交易契机

目前A股市场的确面临

着前所未有的调整趋势，而

趋势的力量往往是强大的，

非普通外力就可以改变的。

所以， 对于相对理性的投资

者来说， 不与趋势为敌就是

最佳的操作策略。更何况，目

前房地产价格仍在调整，全

球经济不振的预期所带来的

全球资本市场疲软格局犹

存，既如此，指望大盘出现力

度强大的中期底部似乎并不

合时宜， 故2000点保卫战或

将在近期打响。

所以， 建议投资者在操

作中，仍不宜盲目加仓，不能

被A股市场短暂的企稳或反

弹所吸引。 不仅仅在于上述

的市场趋势作用， 而且还在

于市场仍有进一步调整的

“地雷”， 比如说目前活跃的

券商股与当前券商行业在大

盘成交低迷背景下的经营窘

境存在着背离的态势， 二级

市场股价最终会顺应大盘低

迷趋势而调整。

故建议投资者在目前需

要等待右侧交易契机， 不宜

盲目加仓或建仓。

金百灵投资郑国庆
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铁路运输进入大发展阶段

上半年， 全国铁路完成

货物发送量16.5亿吨， 同比

增长7.1%； 完成货运周转量

12568.7亿吨公里，同比增长

6.3%。 完成旅客发送量7.14

亿人次，同比增长13.5%。 与

整体货运增长低迷的表现相

反， 全国铁路煤炭运输保持

强劲增长， 上半年共运输煤

炭 6.77 亿 吨 ， 同 比 增 长

13.0%，增速较07年的9.0%上

升4.0个百分点。

从近年铁路客货运增长

来看， 铁路客货运维持了稳

定增速5%~7%。 从需求来看，

铁路客运由于居民出行量增

长而相应增长； 货运则由于

矿产资源、冶炼物资、粮食等

大宗货物以及消费类商品需

求旺盛， 带动运输量的持续

增长。 考虑到铁路建设与改

造的周期较长， 运力增长不

会很快显现， 短期内铁路运

输供求间的矛盾依然存在。

预计今明两年铁路客货运可

保持持续增长态势， 增幅维

持在7%~8%左右。

目前， 我国已经开工建

设的客运专线和高速铁路有

7000余公里， 即将开工建设

的有近4000公里， 这些客运

专线和高速铁路将在未来

3~5年内建成投入使用。 届

时， 我国铁路快速客运网将

初步形成。 我国铁路处于黄

金发展时期，行业内公司运营

成长性良好， 铁路跨越式发展

决定了将有持续资产注入；

作为铁道部的融资平台，可以

通过持续的资本运作，收购适

合的资产， 逐步成长为更具

竞争力的铁路运输企业。

大秦铁路2007年成功扩

建了大秦铁路二期工程并且

收购了部分集团公司的网络

业务， 目前是中国第一大的

铁路煤炭运输的企业。 今年

上半年实现营业收入116.07

亿元，同比增幅20.33%；实现

营业利润和净利润分别为

50.11亿元和37.20亿元，同

比 分 别 增 长 12.54％ 和

25.78％； 基本每股收益为

0.29元。 上半年完成煤炭运

输量18543万吨， 同比增长

18.6％， 较全国铁路煤炭运

量增速水平高出7个百分点，

占全 国煤 炭 运输 总量 的

21.3％。 预测2008~2009年

EPS分别为0.58元和0.67元。

维持公司“推荐”的评级。

广州证券林穗林

江南高纤（600527）公

司是国内最大的涤纶毛条

生产企业，市场占有率超过

50%。 公司通过技术创新和

规模优势，逐渐成为各细分

子行业龙头，从而达到垄断

地位并稳定毛利率，具有自

主定价权。

“限塑令”发布后，全国

环保购物袋年需求量可达

几百亿个，因而各品种无纺

布行业的高速发展已成定

局。公司重点以复合短纤维

为今后发展的方向，而复合

短纤维， 主要用于生产热

粘合无纺布，广泛应用于一

次性尿布、 环保袋的生产，

市场前景十分广阔。

二级市场上，该股经过

充分的蓄势调整，近日表现

强势，底部三连阳表现出强

烈的反攻欲望。随着量能的

持续放出， 有望持续走高，

可积极关注。

大富投资

江南高纤：底部连阳

三爱富（600636）是上

海本地老牌实力企业，目前

国内最大、品种最全的集科

研、生产、经营一体化的有

机氟化工企业，公司在国内

有机氟的几乎所有主要领

域均处于领先地位。控股子

公司常熟三爱富中昊化工

新材料有限公司的 HFC－

23 分解项目作为清洁发展

机制项目已在联合国 CDM�

执行理事会注册成功。世界

银行将购买中昊化工在

2007 年至 2013 年间产生

的 HFC－23 减排量，预计将

给公司每年增加可观利润。

公司拟向其控股股东

华谊集团等特定对象非公

开发行股份，购买所持有的

上海焦化有限公司全部股

权， 本次发行股份 7.31 亿

股，发行价格为 8.72 元，作

价 63.73 亿元。 公司完成收

购后，将形成氟化工和煤化

工两位一体的业务格局，逐

步由单一的化工企业向综

合型化工企业转变，不仅增

强公司的竞争实力，同时盈

力能力大大提高。

二级市场上，该股近期

下跌趋势有所放缓，阶段底

部特征逐渐形成。在上海本

地重组股全线活跃背景下，

该股仍然趴在底部，后市有

望展开强劲反弹。
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