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日前， 有传闻最近销售势头

迅猛地三元股份将整体上

市，对此三元股份澄清“并没

有这样的事”。 因为没有陷入

“三聚氰胺事件”， 三元股份

在二级市场受到追捧， 至昨

天已经连续4个涨停。 行业研

究员认为， 这是三元股份发

展的一个好时机， 但未来是

否能保持良好发展势头，则

要看三元如何解决市场扩张

带来的产能问题。

连续
4

天涨停

之前并没有被许多投资

者和研究员关注的三元股份

最近戴上了光环。 在其他乳

业企业陷入“三聚氰胺”危机

的同时， 三元股份因为检查

出其产品并没有含有三聚氰

胺因而受到追捧。 9月18日，

当部分乳业企业忙于公告三

聚氰胺专项检查结果时，三

元股份则在二级市场连续拉

出涨停板，截止昨天，该个股

已经连续拉出了4个涨停板，

4天个交易日， 股价上涨了

46.67%，从17日收盘价3.15元

拉升至昨天收盘4.62元。

趁着在二级市场表现活

跃， 最近三元集团有关人士

对外表示， 该集团在考虑整

体上市， 设想是把绿荷这样

的牧场和金星鸭业中心这样

零星的资产包装入到新成立

的一个三元科技公司， 然后

等待合适的上市时机。 而昨

天记者联系三元股份董秘办

有关工作人员时， 该人员肯

定地表示：“没有这样的事。 ”

她表示目前上市公司没有接

到就集团方面有关整体上市

的相关信息。 对于有关传闻，

该工作人员认为， 可能是有

工作人员把很久以前领导在

讲话中提到的长远规划、发

展方向，进行了“不恰当地引

用”。

渤海证券行业研究员闫

亚磊认为， 如果在三元股份

二级市场表现好的时期整体

上市，将对集团公司有好处，

而是否能为上市公司带来更

好的发展， 则要看其定价机

制。

产能或成扩张瓶颈

翻看三元股份最近两年

的经营业绩并不十分让投资

者满意。 根据年报资料显示，

2006年、2007年的每股收益

仅为0.01元、0.03元， 而今年

上半年净利润为1543.41元，

每股收益依然不高， 仅0.02

元。 三元股份有关人士解释，

三元股份的盈利比其他的奶

制品厂家低是因为其严格管

理方式比其他的企业人工成

本高两倍， 因此管理费用也

高很多。

“三元股份最近几年的

业绩并不好，最近销售猛增，

今年下半年业绩自然比预期

要好。 ”闫亚磊认为，最近是

三元股份发展的好时机，如

果能抓住机遇， 迅速扩大市

场份额， 将为三元股份日后

的发展奠定良好的基础。

但销售和市场扩张后，

产能如何随之提高？ 闫亚磊

认为， 这可能成为三元股份

迅猛发展的瓶颈：“供应量增

大，自己农场供应不够，必须

外购。 但外购则需要保证奶

源的质量才可以得以继续发

展。 ”三元股份董秘办有关人

士表示， 目前公司正忙于收

奶、检测产品、开会等，以保

证市场牛奶产品的供应，因

此并未有时间去考虑产能的

问题。 据悉，蒙牛、伊梨等国

内乳业老大在发展中也遇到

相同问题， 但正因为外购的

奶源无保障质量而致使“三

聚氰胺事件”出现。

闫亚磊认为， 三元股份

最近毫无疑问地可趁机借助

资本市场更好发展自身，但

该企业能否借“三聚氰胺事

件” 扩大市场份额， 进行区

域扩张，目前仍难以看清楚。
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三元股份否认整体上市

因产品未检出“三聚氰胺” 股价已连续 4 个涨停

时报讯
在“攀钢系”

离整合上会时间大限越来

越近之际， 机构投资者借

助利好火线撤离的迹象相

当明显。

深交所 22 日提供的

信息显示， 攀渝钛业和攀

钢钢钒因跌幅偏离值超过

7％而出现在公开交易排行

榜上。 其中， 跌幅偏离值

达到 9.77%�的攀渝钛业成

交 1014 万股， 一个机构专

用席位以 650.44 万元位居

卖出金额第一名； 跌幅偏

离值达到 9.32%的攀钢钢钒

成交了 15260 万股， 三个

机 构 专 用 席 位 分 别 以

8401.31 万元、 4498.62 万

元、 3719.78 万元位居卖出

金额第一、 第三和第五名。

与攀渝钛业有所不同， 攀

钢钢钒买入榜上也有 2 个

机构专用席位， 但合计成

交金额只有 3497.97 万元。

显然， 机构投资者借助利

好撤离“攀钢系” 的迹象

相当明显。

机构投资者此时抛售

“攀钢系”， 颇有点火线撤

离的味道。 按照正常的操

作程序， 中国证监会审核

“攀钢系” 整合方案的时间

最晚就在国庆长假之后。

只有那样， “攀钢系” 才

有足够的时间余地去完成

整合操作。 “攀钢系” 上

市公司 22 日集体公告称，

已经按照 《中国证监会行

政许可项目审查反馈意见

通知书》 要求将绝大部分

反馈回复材料按时报送 ，

只有个别反馈回复材料尚

待进一步地补充上报 。

由于“攀钢系” 不以

退市为目的， 因而攀钢钢

钒所发权证行权是目前保

证重组后的攀钢钢钒维持

上市地位的唯一确定条件，

而该权证 11 月 28 日就将

开始行权。 通过倒推的办

法， 可以推算留给“攀钢

系” 整合的时间已经不多。

根据有关规定， 收购要约

约定的收购期限不得少于

30 日。 也就是说， “攀钢

系” 最晚必须在 10 月 28

日刊登要约收购报告书，

而这个前提是拿到证监会

的整合批文。 但实际时间

应该还要更早些， 因为三

家公司的换股操作需要时

间。

四家机构投资者借助

利好火线撤离“攀钢系”，

可能仍旧是对整合能否得

到真正实施心存疑虑。 南

方基金原来是持股“攀钢

系” 最多的机构投资者，

但到今年 6 月 30 日时已经

基本抛空， 其余股东中的

机构投资者来源比较分散。

钢钒权证的最大持有人是

东方精选基金， 与其协同

作战“攀钢系” 整合的东

方龙基金刚刚更换了基金

经理。

上证

机构借势撤离攀钢系
时报讯

威远生化22

日发布公告，称将向新奥

控股发行股份，购买新能

(

张家港
) 能源有限公司

75%的股权和新能(

蚌埠
)能

源有限公司100%的股权，

执意投身二甲醚热潮。

早在2008年初，威远

生化实际控制人王玉锁

及其掌控的新奥系就有

意将旗下的新能(张家港)

和新能(蚌埠)置入上市公

司平台，以扩展二甲醚规

模。然而，在威远生化3月

28日的临时股东大会上，

上述方案却因股东不知

投票程序而蹊跷流产。

8月26日， 威远生化

再度停牌，宣布重启资产

重组方案。“实际上，威远

生化实际控制人对定向

增发的态度非常坚决，有

意将威远生化打造成其

二甲醚运作平台。 ”一位

不愿具名的业内人士表

示。

此前，威远生化主营

农药、 兽药原料药及制

剂，但自2007年起，其主营

业务销售收入及净利润业

绩开始出现下滑。威远生

化证券部一位工作人员表

示，新奥系目前对威远生化

转型二甲醚已有系列战

略，“接下来将把新奥系

下其余成熟二甲醚业务

注入到上市公司。 ”

威远生化在关联交

易草案中表示， 随着国

内外更多企业进入该

行业，竞争加剧将可能

拉底产品价格，加之二

甲醚扩展过快将导致原

料价格提高，利润水平存

在风险。

每经

时报讯
内蒙古海吉氯

碱化工股份有限公司日前

被当地法院裁定破产重整，

让持有该企业股权的明天

科技、 兰太实业和西水股

份三家上市公司十分着急。

上述三家上市公司昨

日同时公告， 称参股企业

海吉氯碱 9 月 20 日转来乌

海市中级人民法院裁定书，

因债权人乌海市电业局申

请， 海吉氯碱被法院初审

裁定进行重整。

资料显示， 三家上市

公司均未对这笔长期投资

计提过减值准备 。 其中，

明天科技对海吉氯碱长期

投资账面值为 52791.93 万

元， 持有该企业 61000 万

股股权； 兰太实业对海吉

氯碱长期投资账面值为

10000 万元， 持有该企业

10000 万股股权； 西水股

份对海吉氯碱长期投资账

面值为 6300 万元， 持有

该企业 6300 万 股 股权 。

明天科技、 兰太实业和西

水股份所持股份占海吉氯

碱总股本 的 比例分别为

41.9%、 6.87%、 4.33%。

根据破产法的规定，

债务人应自法院裁定重整

之日起 6 个月内提交重整

计划草案， 未按期提出重

整计划草案的， 法院将裁

定终止重整程序， 并宣告

债务人破产。 如果重整失

败， 其结局也是破产。 三

家上市公司在公告中表示，

海吉氯碱正在与申请人乌

海市电业局协商， 争取达

成和解， 如无法达成和解，

将向上一级法院提起申诉。

当然， 和解失败的结局也

是破产。 而在破产清算中，

投资人的清偿顺序被排在

最后， 处于最不利的地位。

显然， 对明天科技等三家

公司来说， 参股企业破产

显然是最不愿意看到的结

果。

公告显示， 海吉氯碱

注册资本为 14.56 亿元，

主 要 产 品 为 聚 氯 乙 烯

（PVC） 等。 截至 2008 年 6

月底， 海吉氯碱总资产为

232319 万元 ， 净资产为

116816 万元， 主营业务收

入为 16735 万元， 净利润

为负 3616 万元。

单看上述数据显示的

财务状况， 资产负债率为

50%， 海吉氯碱似乎还不到

清偿能力不足的地步。 而

根据法院裁定书， 乌海市

电业局是就其 3063 万元债

权提出重整申请的。 海吉

氯碱遇到了什么样的困难，

坐拥逾 11 亿元净资产， 却

还不了 3000 多万元的债

呢？

这或许可以在明天科

技的半年报中找到一丝线

索。 海吉氯碱作为明天科

技最重要的参股企业之一，

其业务就是明天科技的主

业之一。 明天科技半年报

这样描述了其 PVC�产品的

现状： 由于成本涨幅远高

于产品售价上涨， PVC 的生

产出现严重的付现亏损，

公司迫不得已根据市场情

况进行限产， 甚至阶段性

停产检修。

上证

交易所信息

在其他公司深陷“三聚氰胺”危机时，三元股份却连续出现
4

个涨停。

债务重组实施
( 600862)

南通科技公司于

2007 年 2 月 14 日与中国信达资产

管理公司南京办事处签订的 《债务

重组合同》 的约定， 公司已于

2007 年 1 月 26 日偿还了 3775 万

元债务， 并于 2008 年 9 月 20 日偿

还了剩余的 3775 万元债务， 信达

资产则豁免了重组债务中的其余债

务 1825.78 万元， 至此， 公司与信

达资产的债务重组实施完毕。 上述

债务重组预计将为公司 2008 年度

增加收益 1825.78 万元。

股份解除冻结
(600410)

华胜天成公司股东

北京华胜计算机有限公司持有被轮

候 冻 结 的 公 司 限 售 流 通 股

13520520 股 及 无 限 售 流 通 股

8079480 股被北京市朝阳区人民法

院解除轮候冻结。

关联交易
(600060)

海信电器公司与青

岛海信模具有限公司、 青岛海信塑

料制品有限公司、 青岛海平电器配

件有限公司、 青岛海信光学有限公

司(上述各方同属公司控股股东海

信集团有限公司)签署 《资产收购

协议》， 公司收购该四家公司机壳

加工业务的相关固定资产， 各方同

意以标的资产的评估价值合计

40555327.73 元人民币作为本次资

产交易价格。

转增股本
(600794)

保税科技公司实施

2008 年中期资本公积金转增股本

方案为每 10 股转增 1.5 股。 股权

登记日 2008 年 10 月 6 日。

增持股份
(600872)

中炬高新公大股东

火炬集团通过在二级市场买入的方

式增持公司股份 134499 股。 增持

后 ， 火 炬 集 团 持 有 公 司 股 份

63572280 股 ( 占 公 司 总 股 份 的

8.778%)。 火炬集团拟在增持公告

发布之日起 12 个月内， 继续通过

上海证券交易所证券交易系统从二

级市场上增持公司股份， 增持数量

不超过 3621 万股， 并承诺在增持

计划实施期间及法定期限内不减持

其所持有的公司股份。

(600518)

康美药业
控股股东康

美实业通过在二级市场买入的方

式，于2008年9月23日增持公司股份

1032900股。 本次增持后，占公司总

股本的33.42%。 康美实业拟在本次

增持之日起12个月内，继续从二级

市场上增持公司股份， 累计增持比

例不超过公司已发行股份的2%，并

承诺在后续增持计划实施期间不减

持其持有的公司股份。


