
昨日收盘

上证指数
最新

隍2216.81

涨跌
+0.69%

深证成指
最新

隍7083.45

涨跌
+0.30%

上证
B

指
最新

隍126.77

涨跌
+2.18%

深证
B

指
最新

隗2274.43

涨跌
-1.50%

上证基指
最新

隍2842.29

涨跌
+0.64%

深证基指
最新

隍2861.18

涨跌
+0.18%

恒生指数
最新

隍18961.99

涨跌
+0.47%

□

时报记者袁峰

全球保险巨头美国国际集

团 (AIG)身陷次贷危机还未解

决， 国内的保险业是否能“独

善其身” 产生了怀疑。 原全国

人大常委会副委员长、 著名经

济学家成思危表示， 金融风险

会逐渐传递， 下一步是保险公

司。 而中国保监会主席吴定富

向新华社表示， 由于我国保险

业尚未放开投资海外金融衍生

品的限制， 因此没有直接受到

大的影响， 但次贷危机提供了

深刻的风险警示。

保险业因持债身陷危机

成思危在央视一个访谈节

目上表示， 近期发生的华尔街

金融风暴， 是因一系列因素逐

级放大、 火上加油造成愈演愈

烈。 银行、 投资银行、 基金和

保险都是美国金融资金链条的

一环， 现在银行和基金都遭殃

了， 保险公司将是下一波危机

爆发的焦点。 因为为了取得信

用保险， 一些基金的投资者就

跟保险公司联系， 而保险公司

又买了一些 MBS(即贷款抵押

证券等)。 所以， 保险公司的

隐患还未暴露出来。

对此， 中山大学金融系教

授黄伟指出， 成思危分析得有

一定道理。 美国金融体系是自

成一体， 而且将风险分散到全

球，因此次贷发生后，全球都很

恐慌。但是，目前 AIG 出现了问

题不是承保业务出问题， 而是

投资出现了巨大亏损， 如同

AIG 在全球保险业有多少还未

暴露出来， 因此这个风险还未

可知，不过肯定是存在的。
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在金融风暴下，中国的外资外贸、国内消费、国内投资乃至保险业、留学移民业等均

受到不同影响

□

时报记者李鹤鸣

中国能否抵御风暴独善其身

在美国金融体系度过了风雨飘摇一星期后， 这场金融风

暴对中国经济的影响已经成为当前最为热门的话题。 银行受

累于美元资产贬值，保险业面临潜在退保潮，外资从中国股市

楼市出逃，拉动中国经济的“三驾马车”分别熄火、减速和动力

不足，GDP年内可能跌破9%， 国内就业形势越来越严峻……

种种问题正考验着中国。 所幸的是， 中国30年来改革开放取

得了巨大成果，这将成为中国应对挑战的最重要基础。这次危

机对中国来说，既面临着巨大的挑战，更蕴涵着无限的机遇。

出口下滑官方警惕

来自海关总署最新统

计数据显示， 今年 1~7

月， 扣除价格因素后， 中

国外贸出口数量同比增长

12.5% ， 进 口 数 量 增 长

9.8%。 其中对美国出口同

比增长 9.9% ， 增幅下滑

8.1 个百分点， 创 2002 年

以来的新低 。 统计还显

示， 尽管美国仍为中国第

二大贸易伙伴， 但在中国

进出口总额中的比重已由

去年同期的 16.2%下降至

目前的 12.8%。

海关总署认为， 中国

对美国出口减速的主要原

因是美国次贷危机的蔓延和

人民币兑美元持续升值。 次

贷危机负面影响继续蔓延

可能造成的连锁后果， 已

引起海关总署的高度警

惕。

订单骤减企业堪忧

放眼珠三角地区， 作

为外贸加工业重地， 受对

美出口减少影响， 去年开

始就显露疲态， 而今年以

来的形势更加严峻。 有研

究机构调查后发现， 珠三

角今年以来停产的中小企

业已超万家， 其中有从事

外贸加工多年的港资、 台

资企业， 更多的则是为这

些外贸企业做配套的上下

游民营中小企业。

一家东莞玩具企业负

责人对记者表示， 公司最

大的客户几乎都集中在美

国， 今年以来美国消费指

数不断下降。 最近从美国

客户得到的反馈是， 明年

美国高档玩具消费很可能

明显下滑， 客户正打算削

减订单。 而欧洲经济也开始

不景气， 明年企业效益恐

怕要大打折扣了。

拉动消费能否见效

10 年前亚洲金融危机

期间 ， “外需不足内需

补” 成为当时国内经济界

的“顺口溜”。 面临当前

全球经济衰退的挑战， 经

济学家沈明高认为， 中国

经济增长唯有靠内需推

动， 扩大内需将仍是中国

经济摆脱全球经济衰退的

根本出路， 毕竟中国拥有

全世界最为庞大的居民储

蓄和最大的潜在市场。 而

国家统计局最新数据显

示， 8 月国内消费品零售

总额名义增长达到 23.2%，

扣除价格因素后创历史新

高。

而中欧工商学院教授

许小年则表示， 过去 10

年我们一直在讲扩大内

需， 但目前居民消费仅占

GDP 的 35%左右， 靠拉动

内需来弥补出口衰退和投

资减速造成的 GDP 缺口，

短期看可能性不大。

刺激消费有赖政策

央行发布的三季度全

国城镇储户问卷调查则显

示， 城镇居民当期收入满

意指数和未来收入信心指

数下降， 未来增收信心不

足。

针对内需不足的现

实， 沈明高认为， 目前名

义消费的高增长的确包含

了虚增的成分， 短期来看

居民实际收入的增速回落

以及消费信心的下降， 都

将导致消费进一步走弱。

不过长期来看， 只要国家

保持社会稳定， 维持较高

的社会就业， 居民收入稳

步提高， 长期的消费增长

依然有很大潜力。 而国家

财政终究要为经济下滑及

时“托底”， 而从目前政

府较低的赤字率看， 国家

财政政策仍有较大的活动

空间。

面临最严重经济危机

在以基础设施建设为主要方式的投

资拉动下， 中国安然度过了亚洲金融危

机， 此后 10 年间继续保持高增长， 经济

实力一举超越众多西方发达国家， 这一

及时的政策转向至今仍为人们津津乐道。

面对着本次危机， 扩大投资这一曾

经的政策“王牌” 却早早就被绝大多数

经济学者抛弃。 英大证券研究所李大霄

就表示， 目前世界经济正面临二战以来

最为严重的全球性危机， 1987 年墨西哥

金融危机和 1998 年亚洲金融危机都是在

美国以外的地方发生， 并未冲击到全球

经济的核心， 其影响也只是区域性和短

期的。 而这次的危机却是自 1929 年大萧

条以来在美国本土爆发的首次重大危机，

其危害程度和持续时间必将远超此前人

们的预料。

救市不会再打投资牌

专家认为， 当前全球经济进入周期

性的下行区间的大趋势已经不可避免，

全球性的大宗商品价格急剧上涨和波动

以及通货膨胀压力， 将伴随着金融海啸

继续蔓延， 受冲击最大、 最持久的经济

体将是那些外贸依存度高、 出口制造加

工品规模大， 并大量进口大宗产品和拥

有大量外汇储备的国家， 而中国正是这

样的典型例子。

专家指出，如果美国经济由于金融海

啸进入严重萧条状态，中国经济也会由于

出口减缓而受到不利影响。而过去10年的

高速增长的同时，中国经济也留下了过度

投资、产能过剩等等后遗症，下一阶段国

内经济面临的可能是由通货膨胀转为通

货紧缩， 伴随着国内的产业转型和升级，

一段时期的经济阵痛将不可避免。

保险公司成“金融风暴”下一波？

荩

央行发布的三季度问卷调查显示城镇居民收入满意指数和未来
收入信心指数下降。 时报记者黄亦民摄

外资外贸
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