
部分提前终止的理财产品
发行银行
北京银行

北京银行

北京银行

北京银行

招商银行

招商银行

产品名称
“心喜”2008098 号：人民币 11 个月信托贷款理财产品

“心喜”2008114 号：人民币 325 天信托贷款理财产品

“心喜”2008164 号：人民币 131 天信托贷款理财产品

“超越”2008166 号：人民币 131 天信托贷款理财产品

“金葵花”招银进宝之信贷资产 149 号理财计划 3291

“金葵花”招银进宝之信贷资产 150 号理财计划 3292

昨日收盘

上证指数
最新

隗2293.78

涨跌
-0.16%

深证成指
最新

隍7559.27

涨跌
+2.47%

上证
B

指
最新

隍132.76

涨跌
+1.31%

深证
B

指
最新

隍2427.25

涨跌
+2.14%

上证基指
最新

隍2939.88

涨跌
+0.06%

深证基指
最新

隍2940.63

涨跌
+0.12%

恒生指数
最新

隗18720.57

涨跌
-1.13%
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银行理财产品“提前终止”潮涌

分析认为是央行贷款基准利率下调后银行借款人提前偿还高息贷款而借入低息贷款所致
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本版撰文时报记者袁峰乔倩倩

受央行 9 月 16 日起下调贷款

基准利率影响， 银行信贷类理财产

品首当其冲，涌现“提前终止潮”。 据

记者不完全统计， 近期包括北京银

行、招商银行在内的 29 款信贷类理

财产品已提前终止。 银行业内人士

表示，在降息预期下，一部分贷款期

限较长的企业会选择提前还款而终

止贷款计划，之后再借入低息贷款，

从而导致理财产品提前终止。 不过，

提前终止不会对理财产品收益产生

影响。

现象：

多款信贷类理财产品退市

WIND 资讯统计显示，北

京银行共有 17 款信贷类理

财产品提前终止， 包括 14

款“心喜”系列信托贷款理财

产品以及 3 款“超越”系列理

财产品。 其中，5 款产品计划

到期日为 2009 年 3 月 20

日，提前终止日为 2008 年 9

月 18 日；5 款产品计划到期

日为 2009 年 9 月 30 日，提

前终止日为 2008 年 9 月 28

日；6 款产品计划到期日为

2008 年 12 月 12 日，提前终

止日为 2008 年 9 月 19 日。

此外，招商银行也有 12 款理

财产品提前终止， 其中多款

产品提前终止日为 1~2 天。

兴业银行负责产品设计

的有关人士则表示， 由于银

行发行的多为 3~4 个月期

的短期产品， 最长期限也仅

为 6~7 个月。 而企业贷款期

限不长，到目前，还没有企业

提出提前还款的要求， 因此

该行尚未有信贷类理财产品

提前终止。

著名理财市场研究机构

普益财富分析师杨剑超表

示， 北京银行有多款理财产

品在贷款利率下调后由于借

款人提前还款而提前终止，

可能是由于产品发行时贷给

借款人的是固定利率贷款，

借款企业在利率下降后决定

提前偿还高息贷款并借入低

息贷款以减少成本所致。

“对于贷款期限较长的

项目， 企业有可能考虑到贷

款成本的问题， 选择提前还

款。因为贷款利率下调后，如

果提前还款后再借款， 再借

款利率将按照下调后的利率

计算。”兴业银行上述人士也

如是说。

招商银行广州分行有关

人士告诉记者， 企业选择提

前还款是个正常现象， 对于

招行多款 计划到 期 日为

2008 年 9 月 29 日的理财产

品，提前 1~2 天终止，很可

能是有的企业为避免国庆期

间支付多余的利息所引致。

目前提前终止的理财产品均

实现了预期收益。

由于此次提前终止的信

贷资产类理财产品种类众

多， 因此牵涉面较大。 有银

行人士提醒市民， 虽然目前

仅有北京银行和招商银行

的产品发生了提前终止现

象， 但可以预计的是， 其

他银行的同类理财产品也

可能提前终止。 持有这类理

财产品的投资者， 应注意自

己持有的产品是否已经提前

终止。

杨剑超则提示， 近几个

月， 招商银行发行过一些收

益随贷款利率浮动的信贷资

产理财产品， 这些产品的预

期年化收益率将随央行 1~3

年人民币贷款利率进行调

整， 即产品收益率会随贷款

利率的升降而上落， 因此央

行 9 月 16 日下调了贷款基

准利率和存款准备金率后，

投资者购买这类产品时应注

意由此带来的收益率波动，

也应注意贷款利率下降可能

带来的产品提前终止。

“一旦降息，银行部分理财产

品如信贷类产品、 票据类产品的

收益率将会下降。 ”光大银行有关

人士如此评价未来的信贷类产品

的收益曲线走势。 兴业银行广州

分行服务中心有关负责人也表

示， 由于很多银行理财产品收益

率与央行的基准利率挂钩， 因此

此次贷款利率的下调， 将会影响

某些产品的收益情况。 如信贷类

理财产品，由于具有投资功能，其

收益基本与基准利率同涨同跌，

此次贷款利率下调将降低新发理

财产品收益率。 但对于已发的信

贷类产品来说， 其收益率基本不

受影响。

不过也有业内理财师认为，

由于此次贷款利率下降幅度不

大， 即便相关产品的收益区间会

有所下降， 其影响也不大， 产品

的收益率还会在短期内维持稳

定。

新发产品收益率降低

与信贷资产类产品大面积退

市相反， 债券类产品此段时间可

谓风光无限。 此前股市的低迷已

让部分避险资金转向债市， 此次

降息后， 更为债市的盈利预期增

添了砝码。连日来，国债指数和企

债指数连续走高， 成交量持续放

大。 整体宏观经济形势对于未来

债市十分有利。

正在发行首只债券基金的天

治基金公司人士指出， 在通胀预

期下降和市场利率下行的推动

下，债券价格有所上涨。目前银行

间市场资金充裕， 央行公开市场

操作保持温和力度， 大量存款回

流债市，这将推动债市持续上涨。

随着债市的繁荣， 主要投资于债

市的债券型基金不仅能规避股市

波动带来的风险， 而且还有望获

得持续、稳定的收益。

交通银行广州分行理财师张

惠表示， 目前债市看好， 银行或

在不久后就会推出债券类理财产

品， 投资者如果自己直接投资，

短期内可选择债券型基金等产

品。

“在加息周期，使用固定利率

房贷产品的购房者通过定息方式

可锁定利率上行风险， 但目前加

息预期极大降低， 而降息预期在

增强， 对使用固定利率房贷的购

房者将产生较大的影响， 定息房

贷产品估计将遭遇一段时间的低

潮。 ”某银行广州分行房贷部人士

对记者说。

不过，有银行人士告诉记者，

其实这个问题在银行间有灵活的

对策， 很多商业银行并没有把固

定利率房贷类产品的门口锁死，

一旦利率下行，并形成了趋势，银

行是允许购房者将固定利率房贷

转为浮动利率房贷的，招商银行、

光大银行等主要商业银行都采取

了这种变通的办法。

目前市场上的理财产品种类繁多。

原因：

双率下调企业多提前还贷

提醒：

应及时核实产品是否终止

影响：

各类理财产品将面对冲击

债券类产品将“走俏”

固定利率房贷受冲击


