
万能险：利率将进一步下调
由于主要投资于银行大额协议存款， 万能险结

算利率受到降息冲击，10 月利率继续滑坡。据统计，

10 月万能险年化结算利率的平均利率水平已降至

约 4.23%。而此次再次大幅降息后，业内普遍预计，万

能险结算利率将进一步下调。

投连险：不如转账户避险

11 月 27 日起央行再次降息，一年期人民币存贷款基准利率各降 1.08 个百分点，其它期限档

次存贷款利率作相应调整， 此次降息将大大减少储户的存款收益， 以 10 万元 5 年期定期存款为

例，降息前利率为 5.13%，年利息收入为 5130 元，此次利率降至 3.87%后，利息收入将减少 1260

元。降息预期下，市民该如何打理手中的现金？哪些理财方式更能应对降息？记者对降息后的银行、

保险产品进行了盘点，以期为市民当下投资理财提供参考。
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大幅降息后如何理财更划算?

阶梯存款
将家庭中的闲置资金分别以不同期限存入银

行， 如家庭闲置资金为 10 万元， 其中 2 万元存活

期，作为流动资金，其余 8 万元分别以 1 年期、2 年

期、3 年期、5 年期各存 2 万元，1 年期存款到期后，

可将其再存入 5 年期，依次类推，则既可应对利率

的调整，同时满足资金流动性需求。

在降息周期下，短期存款一旦到期，续存时利
息收入会减少，如果将资金全部存长期，流动性较
差，一旦急用钱，难以满足资金流动性需求。 上述方
法可避免在存款期限上面临两难选择。

“按月定投”存款
此种存款方式类似基金定投，每月存入一笔款

项，存单期限相同，如每月存入 2000 元，存款期限

为一年，一年下来，存款次数为 12 次，存款总额为

24000 元，以目前一年期 2.52%的利率计算，所得利

息收入为 604.8 元，如果仅存活期，则一年利息收入

仅为 86.4 元。

每月定投存款的方式，类似于零存整取，可解
决活期存款利率较低的问题， 有利于增加利息收
入，但此种方式须留够足够的日常备用金，避免急
需用钱时提前支取。

信贷类产品：关注并中止利率风险

固定收益产品：中长期投资锁定利率

债券类产品：降息利好也须谨防风险

理财产品：减少风险为重
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存款：三种存款方式减少利息损失
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七天通知存款
此次降息后，1天和7天通知

存款的利率也分别下调为0.81%

和1.35%，此利率仍高于活期存款

利率，以50万元闲置资金为例，办

理7天通知存款后，7天后所得利

息 收 入 为 50 万 ×1.35% /365 ×

7=129.45元，如果仅存活期，则7

天后利息收入为 50万×0.36%

/365×7=34.52元，两者利息相差

94.93元。

保险：保障型保险将受益
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降息后的一年期定存利率 2.52％，接近于 2.5％

预定利率，投资型保单的吸引力下降，保障型保单吸

引力上升，传统型和分红险的销售会回升，特别是具

有固定收益的年金产品将可能引起保户的关注。 相

反，投连和万能险甚至分红险的销售将会受到影响。

分红险：分红收益将有所下降
分红险的分红，来自于保险公司死差、费差、利

差这三块。 在这三块中，会受到影响的是利差收益，

考虑到保险公司一般通过协议存款、 债券等形式实

现收益，降息无疑将削弱保险公司的盈利能力。

通知存款还有一个好处是可实现
“利滚利”， 市民可在办理通知存款业
务时，设置自动转存周期，系统将在转
存周期到期后，将利息自动并入本金，

存一笔新的
7

天通知存款。

投保者在降息中至多面对利差减少导致的分
红下降， 但是此前保险公司允诺的保证回报部分
则不会有任何的改变。

万能险结算利率下滑属意料之中，不过，万能
险除投资银行大额协议存款外， 还参与债券投资，

在债券上涨的情况下， 有利于弥补万能险利率损
失，应提醒投资者的是，万能险投资渠道较为稳健，

投资者应关注长期复利效果。

投连险与资本市场紧密相关，虽然大幅降息对资

本市场是利好，但是反而加重了市场对经济景气度的

担心，大幅降息说明了经济环境有点严峻，这种情况

下资本市场表现不会太理想，所以投连险后市不会太

乐观。 虽然投连险也有保守型的账户可以做与债券相

关的投资，但大幅降息之后债券利息同样下降，所以

保险收益会受影响。

投保人此时不适宜选择退保
,

而可以将资金逐
步转移至低风险的投资账户。 对于不具备专业理财
能力的一般投保人来说

,

还可以考虑使用成本平均
投资法

,

如账户的定期自动转移功能。

房贷：

固定利率转为浮动利率
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央行此次大幅降息，信贷

类理财产品首当其冲，自央行

宣布降息至今，仅招商银行就

有10余款信贷类理财产品宣

布提前终止。从信贷类理财产

品的模式来看，其收益率与银

行贷款利率存在正相关关系，

新发理财产品预期收益率可

能存在较大幅度的下降。

由于前几次降息幅度较
小，银行可以牺牲部分业务利
益来保证投资者的收益，此次
降息幅度较大，可能超出银行
所能获得的业务收益，银行将
可能下调理财产品的收益。企
业出于成本考虑，可能选择提
前还贷，理财产品由于基础资
产的消失而提前终止。

受降息影响，上周人

民币保证收益理财产品

的收益率继续下降，人民

币1个月期、3个月期和6

个月期产品的平均年收

益率分别为2.34%、2.99%

和3.28%。

对于固定收益类产
品，如果对资金流动性要
求不高，可尽量选择中长
期投资来锁定利率风险。

银行业内人士表示，

一般来说，固定收益类产
品预期收益略高于银行
定期存款， 投资期限较
长，可最大程度规避利率
风险。 当前形势下，固定
收益类理财产品有可能
重新成为市场的主流。

多位基金业内人士分析，

降息将给债券市场带来重大

利好， 债券价格有望被推升。

不过，从近期债券和货币市场

走势来看，收益率面临下行风

险。

有理财师认为，从理论上
来看， 降息利好债券市场，但
前期部分债券涨幅较高，市场
已经提前消化了降息预期，债
券市场面临的不确定性因素
较大，投资者应谨慎选择。

在房贷业务上，受降息冲击最明显的当属固定利率房贷。

银行人士指出，在降息期内，固定房贷已失去了吸引力，因此，

专家建议在前几年曾经选择了固定利率房贷的市民不妨转成

浮动利率房贷，以享受到利率下浮的优惠政策。

在以前的多次加息过程中， 固定利率房贷曾经因为可以
锁定利率而深受贷款人欢迎，而光大、建行、招行也先后推出
了固定利率的房贷业务。然而时下已经步入降息通道，不断下
降的房屋贷款利率， 以及刚刚推出的首次首套住房贷款人可
以享受
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折优惠利率的政策， 使得浮动利率才能为贷款人省
下更多的钱。

信息时报记者乔倩倩袁峰


