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近日发布的报告预测， 中国
2009

年
GDP

的增长将降至
7.5%(

此前的预测是
9.2%)

，

这或将成为中国经济
1990

年以来最差的表现。

世行的报告点明了中国
经济面临的两个主要风险。

一是国际因素， 随着全球金
融危机加深， 中国出口增长
将呈弱势。世行预测，中国年
出口增速将从

11.3%

降至
3.5%

，净出口对
GDP

增速的
贡献将为负的

1

个百分点。

二是国内因素， 市场对房价
进一步走弱的预期、 对总体
经济的担忧以及中国股市的
下跌， 进一步加深了房地产
业的不景气

,

这势必带来上
游相关产业，如钢铁、水泥、

建筑业的生产下滑。

针对上述风险， 中国政
府近期已经出台了一系列应
对政策， 如大幅提高出口退
税， 减缓人民币兑美元升值
的步伐， 同时对房地产交易
税收实施减免， 在采取积极

的财政政策同时， 适度宽松
的货币政策及时出台， 如大
幅降低存贷款利率。

但世行预测， 这些尚不
足以抵消中国经济增长面临
的负面因素。

2009

年全球加
权平均

GDP

增长将低至
1%

左右。在这样的条件下，只能
通过挖掘国内市场的需求来
弥补外需的不足， 政府和市
场对此已经形成共识， 涉及
4

万亿元的增内需、 保增长
十大措施， 正是在这样的背
景下出台的。

8%

长期被官方视为中
国

GDP

增长的“底线”水
平。 中国经济的持续增长
同亿万人的就业岗位和生
活水平紧密相关。 出口行
业及其带动的相关产业一
直是中国吸纳劳动力的重
要领域。 如果中国增长大
幅下滑， 城市里大量难以
就业大学毕业生， 失去工
作返乡的农民工都将成为
城乡家庭沉重的负担，进
而影响社会的稳定。

经济透视

2008.12.2��星期二

B02

责编：叶志明 美编：唐湘莹 校对：叶春晖

信息时报

十教授联名倡议救市

六成五网友强烈支持

信息时报综合报道 刘纪

鹏、 曹凤岐等十位知名教授昨

日联名上书 ,建议国务院把振

兴股市作为当前扩大内需、 促

进经济增长的切入点 ,并具体

提出建立 A 股平准基金、 动用

外汇储备购买 H 股和解决“大

小非” 问题等 6 项具体的“救

市” 建议。 受此消息影响， 昨

日深沪股市涨幅均超过 1%，

呈个股呈现普涨格局。

建立股市平准基金

十位教授认为， 党中央、

国务院宣布了 4 万亿扩大内需

的十大措施， 得到国内各界普

遍拥护及世界各国的高度评

价。 然而， 落实扩大内需的政

策， 仅仅依靠国家财政投入是

不够的， 重要的是把民间资金

引导到直接投融资领域。 因

此， 振兴资本市场就变得尤为

重要。

金岩石表示， “大非自

锁， 小非分割 ”， “设立股市

平准基金” 两个观点是他提

出的。 A 股市场和美股下跌原

因不一样， 因此， 救市方法也

不能简单沿用美国降息、 减

税、 注资的办法。 中国股市缺

的不是钱， 而是市场投资人的

信心和制度性创新的政策。

“股市回升对拉动内需有

强劲作用， 中国最有消费能力

的 8000 万到一个亿的新兴中

产阶级群体事实上已经陷于股

灾之中。 股市暴跌对居民收入

及消费的影响很大。 股市稳定

回升可起到增强信心、 扩大消

费进而带动内需的重要作用，

比如在股市中的收益可以直接

投向房地产。” 金岩石认为。

四季度是最好时机

“虽然我国股市已经历了

一年多的熊市， 但激活股市

并不难。 目前上市公司业绩

并未完全走坏， 启动股市的

资金也不缺， 而从人们参与

股市的特点看， 启动股市相

比其他扩大内需的政策具有

投资最少、 收效最快、 影响

最大的效果。 关键是不要错失

今年四季度战略时机， 错过这

一时机， 一旦上市公司年报披

露的业绩大幅下滑， 就会陷于

更大的被动， 付出更高的代

价。” 教授们预计， 2009 年第

三季度中国经济将见底回升，

2010 年房地产市场将回暖，

中国经济进入全面复苏。 今年

四季度股市的启动一定要实

现， 这是经济走向复苏的关

键、 前提和切入点。

大小非是股市下跌主因

教授们进一步指出， 我国

股市和美国股市下跌原因不一

样。 我国股市下跌的主要原因

是内因而不是外因。 内因中的

宏观政策原因目前已经解决，

而股市自身的“大小非” 和

“大小限” 等制度性缺陷却至

今仍未消除， 这对市场信心和

流动性是致命的威胁。 对于

“大小非” 的问题， 教授们提

出了“大非自锁、 小非分割”

的解决方案。

解决“大小非”(含限

售股)，关键是用价格锁定

取代时间锁定，具体表述

为“大非自锁， 小非分

割”，披露“大的小非”，放

飞“小的小非”。(大非和小

非是按持有一公司股份

是否超过该公司总股本

5%划分的。 )

(1)所谓“大非自锁”，

是指大股东自愿在股东

大会上提出将所持非流

通股锁定在一个预设的

最低价格之上，只有高于

这个价位才会售出，并把

这一价格在指定媒体披

露，公之于众，由交易所

把关。 参与者自愿，自锁

价格自定， 价格定得高，

股价也会高； 价格低，股

价也低；不参与，股价就

上不去。

操作上， 国资委、财

政部协调 880 多家国有

产业类和金融类上市公

司，证券业协会则倡导另

700 多家民营上市公司积

极参与。 证监会只需发一

个《关于鼓励上市公司大

股东采用价格锁定方式

自锁大非的内部通知》明

确表达： 在未来 3～5 年

对大非自锁的上市公司

给予再融资的绿色审批

通道，并根据大非自锁披

露的时间顺序安排。

(2)�对于“小非分

割”， 可以把持有同一公

司非流通股 500 万股及

以上者界定为“大的小

非”，500 万股以下界定为

“小的小非”， 分而治之。

具体指： 在未来一个月

内，“大的小非”卖出的

股份超过 200 万股以上

者，均须提前 5 个交易日

预先披露。 让股民有知情

权，保持市场稳定。 而放

飞“小的小非”则指完全

放开。

解禁股将在
12

月
迎来年内第二次高峰。

Wind

统计数据显示，

12

月份解禁股数量达到
233

亿股，仅次于
8

月份
的

275.5

亿股，是年内第
二大解禁高峰； 以上周
五收盘价计算， 解禁股
市值达到

1749

亿元，占
到

A

股总市值的
1.4%

。

数据同时显示， 第四季
度解禁股数量达到
490.9

亿股，占到
A

股总
股本的

2.7%

， 前三季度
的解禁股数量分别为
334.6

亿股、

385.9

亿股、

408

亿股， 合计
1619.4

亿股。

刘纪鹏 中国政法大学

赵晓 中国科技大学

吕随启 北京大学

吴晓球 中国人民大学

曹凤岐 北京大学

贺强 中央财经大学

钟伟 北京师范大学

袁钢明 清华大学

金岩石 上海交通大学

戚聿东 首都经贸大学
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解决大小非方法

大非自锁 小非分割

今年解禁股

达1619亿股

联名上书
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救市是 A股最大的悲哀

背景资料

世界银行：

四万亿投资难启动消费

十教授联名建议六项救

市措施公告后， 立即引来了

众多网友的热议。 截止至昨

天晚上 7:30， 网易财经相关

投票结果显示， 同意与反对

救市的网友占比分别为

64.7%和 35.3% 。 支持方认

为， 救市是扩大内需切入

点， 可以加快经济复苏步

伐。 但反对方认为， 资本市

场尤其自身的运动规律， 政

府不应救， 不能救， 亦不必

救。 救市是 A 股最大的悲

哀。

透支股市刺激经济不可取

反对救市的网友认

为，目前市场需要的不是

政策救市， 而是完善制

度，从根本上解决投资者

保护问题，从制度上促进

股市的健康发展。 股市的

支撑是生产力的进步与

经济的增长，应该是伴随

经济的增长而增长，并保

持一个合理的增长度，如

果以过分透支股市的手

段， 来刺激经济的增长，

这根本就是本末倒置。

网易网友认为, 股市

回升确实可以带动内需，

但是能够带动多大内需，

这关系系数又有多大？ 是

不是要从股市中赚到钱去

投资去消费？ 像美国那种

花明天的钱的做法的教训

已经够惨痛了， 难道金融

危机不就是因为过度的透

支的结果吗？ 虽然我们有

庞大的内需， 但是这需要

时间，不可能今天一句话，

明天经济就飚涨？大笑话！

救市是扩大内需切入点

不过， 支持救市的网

友同样也亮出了他们的理

由 ， 网易天津网友 ip：

211.148.*认为，有人认为

股市跌到今天这种地步属

于市场规律， 我倒觉得是

人为因素。 政府救市不一

定是拿出钱来投资到股

市， 只要推出切合实际的

政策也可以起到作用。 我

支持几位教授的观点:把救

市作为扩大内需切入点。

新 浪 网 友 IP:

221.238.231.*则认为，只

有提前救股市才能救经

济，股市上不去，启动内需

只是空话，是痴人说梦！股

市消灭了中国的所有中产

阶级，拿什么消费？谁去消

费？股市上不去，中小企业

失去了融资功能， 拿什么

来投资？中小企业垮台了，

怎么保证就业， 失业率高

企怎么刺激消费？

反

对

方

支

持

方

救市建议获 64.7％网民支持。（资料图片）


