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信息时报讯（记者袁峰）

继

人民币连续 3 日大跌后， 昨日银

行间外汇市场人民币对美元中间

价再跌 22 个基点,报 1 美元对人

民币 6.8527 元。 民生银行外汇分

析师何威指出， 人民币汇率已出

现短期下行趋势， 这有利于中国

对外贸易和企业盈利状况的改

善。 人民币明年将继续贬值，但幅

度不会太大，到明年中或贬值 7%，

1 美元对人民币 6.8527 元。

适应市场变化选择贬值

据了解， 周一的人民币大幅

贬值的始作佣者是央行突然大幅

调高美元 / 人民币中间 价至

6.8505，市场普遍认为此举意味着

人民币汇率政策可能发生转变。

“不排除人民币贬值的可能性。 ”

中国人民银行行长周小川日前在

巴西召开的国际清算银行会议上

的一番表态， 也再次加深了业内

的猜测。

何威表示， 上调人民币中间

价反映出中国政府希望将人民币

走软作为刺激经济举措的一部

分， 也是顺应市场变化和需求的

一种改变。 他指出，今年以来，英

镑、 欧元等主要非美货币对美元

都出现大幅贬值， 许多币种都回

到了 2002、2003 年的水平， 而人

民币却因为本国经济的向好一直

保持向上的势头。 但是次贷危机

今年演化为经济危机后， 对中国

的实体经济也带来了不良影响，

因此人民币此时选择贬值也是为

了适应市场的变化， 特别是对中

国的外贸经济施以援手。

对外贸下滑只能缓解

据何威分析， 由于国内降息

周期已形成， 一年期定期存款利

率最多不会低于 1.5%。 按此幅度

计算， 人民币对美元中间价将继

续下跌，但幅度不会太大，最多不

会跌穿 1 美元对人民币 6.8527

元，幅度大概在 7%左右。

中金公司也认为， 尽管目前

出口放缓， 但进口也加速放缓使

得中国贸易顺差仍维持高位，如

果人民币大幅贬值将助长贸易伙

伴的贸易保护情绪。 同时，大幅贬

值可能促使资金大量流出。 中国

政府不会让人民币大幅贬值。

中央财经大学中国银行业研

究中心主任郭田勇认为， 未来人

民币会保持一个基本稳定的态

势。 而采取人民币贬值会带来以

下结果： 一是当前抑制出口的主

要因素是全球经济衰退和外需疲

软而不是汇率问题， 因此人民币

贬值并不能有效地解决出口问

题； 二是主动贬值或将带来市场

对人民币的贬值预期， 导致资金

的大量外流， 这对当前我国扩大

内需不利。

信息时报讯（记者乔倩
倩）

由于金融危机影响，保

监会近期加强保险行业风险

管控的措施不断落地。 昨日，

保监会下发通知加强对财险

公司投资型保险业务管理，

将投资型财产保险销售与公

司偿付能力、盈利水平挂钩，

同时， 对产品收益率与手续

费有严格规定，年底前，不满

足销售条件的投资型财产保

险将会被停售。

投资型财产保险风险
提升

目前， 市场上销售的投

资型财产保险主要有家庭财

产保险和人身意外伤害保险

产品， 其运作模式是将投保

人缴纳的投资金分为保费和

储金两部分， 并将投资金用

于资金运作。 如人保财险此

前推出的金娃和金牛系列，

华泰财险推出的“华泰理财 1

号”、“华泰稳健”等多款投资

型产品。

以人保财险此前的“金

娃投资保障型意外保险”为

例，产品分 3 年期和 5 年期，

该产品收益率高于银行同期

基准利率， 并随银行利率同

幅调整， 可有效规避利率风

险，同时，投保人无须额外缴

费， 即可获得 2 倍于投资金

的意外身故保险保障。 据了

解，在加息周期下，该投资型

保险 3 年期产品收益一度达

到 5.53%， 5 年期产品达到

5.55%， 随着基准利率的下

调， 目前该产品 3 年期和 5

年 期 收 益 率 仅 为 4.5% 和

4.83%。

“前两年， 资本市场火

爆， 投资型财产险的收益也

较高， 随着资本市场下跌，

投资型财产保险的收益率也

开始下降。 对于保本型产品

的来说， 投资市场低迷， 保

险公司为了保证客户本金，

将以自有资金做补贴， 对于

浮动收益型产品来说， 收益

下降将直接导致客户亏损，

甚至提前退保。” 某财险公

司有关人士称， “保监会下

发的通知主要是为了防范风

险， 做到未雨绸缪。”

偿付能力盈利水平须
达标

随着资本市场的走低，

对于销售投资型保险产品的

公司来说， 财险公司面临的

资金压力大于寿险公司。 业

内人士担心， 财险公司盈利

水平低， 产品同质化严重，

费率竞争激烈， 在当前投资

收益缩水的情况下， 一旦面

临投资产品到期给付高峰，

财险公司将面临资金压力。

对此， 保监会对财险公

司销售投资型保险设定了 7

道门槛， 其中， 偿付能力标

准上， 要求财险公司须在最

近连续 4 个季度的偿付能力

充足率应高于 150％， 投资

型保险产品可使用规模与公

司偿付能力充足率 150%以上

的溢额挂钩， 其溢额应大于

预定型产品应计本息余额的

4%加上非预定型产品应计本

息余额的 1%之和。 如果上季

度末偿付能力充足率小于

150%时， 应立即停止投资型

保险产品的销售。 同时， 要

求财险公司须持续经营 3 个

以上完整的会计年度， 且近

3 个会计年度为净盈利， 公

司最近 3 年没有因违法违规

行为受到行政处罚； 公司设

有独立的资金运用管理部门

等。

产品收益率将设限

保监会规定， 预定型投

资产品的收益率不得超过同

期银行定期储蓄存款利率的

80%。 目前投资型保险产品主

要分为预定收益型产品和非

预定收益型产品， 其中预定

型产品事先约定固定的或浮

动的收益率， 非预定型产品

不事先约定收益率， 仅依照

合同约定的计算方法， 将投

资金及收益

（亏损）

支付给投

保人。

据了解， 目前投资型财

险产品平均固定收益率达到

4.5%～5%，收益高、且有保障

功能， 吸引了不少消费者购

买。 业内人士表示，高收益将

可能给保险公司带来利差损

问题，随着进入降息通道，以

及对收益率的限制， 投资型

财险产品市场会有所降温。

此外， 保监会要求财险

公司支付给代销机构的预定

型产品手续费率，1 年期产品

不得超过 0.8%，1 年期以上

产品年化手续费率不得超过

0.5%。目前市场上两年期产品手

续费已经达到 1.5%～1.8%。

信息时报讯（记者袁
峰）

近日， 中信银行面向全

国女性持卡族，发行了具有

独特花香的“香卡”，并最新

推出了“2+2” 特色增值服

务。 据悉，“香卡”卡面分别

以醉粉黛、紫罗兰、香薰花

与银铃香为主画面，并配以

4 种花的花香。“香卡”具备

中信借记卡的全部功能，还

可登陆中信个人网银加强

版，申办综合对账单。 持卡

人可详细了解自身资产状

况， 并可查询交易明细，家

庭财务尽在掌握。 在特色增

值服务上， 中信特别推出

“2+2”增值服务，即办理“香

卡” 送时尚杂志和网银 U

盾；免费赠送金融短信通服

务和特惠商家打包。

降息后人民币对美元汇率连跌 4天，分析师预测

人民币明年将贬值 7%

信息时报讯（记者袁峰）

自

2004年以来， 人民币汇率升值成为

市场的普遍预期。 2005年7月，央行

实施汇改并将美元对人民币汇率从

8.27重估为8.11之后， 市场的这一

普遍预期更加强化， 认为这只是拉

开了长期升值的帷幕。自汇改以来，

人 民 币 对 美 元 已 累 计 升 值 了

19.25%，今年以来则升值了7.41%。

但是， 由于次贷危机引发的金

融风暴席卷全球， 国内经济已出现

增幅下滑，自今年9月人民币对美元

汇率中间价创下6.8085的汇改新高

以后， 最近两个月人民币对美元汇

率一直在6.81至6.85区间作窄幅振

荡。

信息时报讯（记者袁
峰）

广东省人民政府和中国

农业银行日前在广州举行

金融合作协议签约仪式，省

长黄华华代表广东省人民

政府与中国农业银行行长

项俊波共同签约，农行将在

未来 3～5 年内向广东省重

点建设项目、重点产业提供

总额不少于 2300 亿人民币

的意向性信用额度。

根据协议，贷款将主要

用于支持交通运输基础设

施、电源项目、农业农村基

础设施、产业和劳动力“双

转移”工程、中小企业扶持

项目、安居工程及其他领域

等重点项目合作。 其中，投

入交通运输等基础设施项

目建设共 850 亿元；投入现

代农业及水利工程等“三

农” 项目建设共 350 亿元；

投入能源保障重点工程建

设共 200 亿元；投入产业和

劳动力“双转移”工程共 100

亿元；投入安居工程建设共

100 亿元； 投入县域中小企

业共 200 亿元； 其他项目

500 亿元。

中国农业银行行长项

俊波表示， 中国农业银行

加大对广东“新十项” 工

程和“三农” 的信贷投入，

既是应对金融海啸， 配合

广东省政府启动 1.3 万亿元

投资拉动内需， 建设经济

强省的重要举措， 也是落

实国务院扩大内需、 促进

经济增长战略部署的具体

体现。 为把金融合作协议

落到实处， 农业银行将积

极筹措资金， 将广东作为

重要战略合作省份和业务

发展的重点支持区域。 在信

贷政策、信贷规模、业务运

作效率和资源配置上对广

东省重点建设项目、重点产

业优先支持。

金融风暴止住升值步伐

最近两月在 6.81～6.85窄幅振荡

相关报道

中信银行新推
“香味”借记卡

广东获农行
2300亿信贷

金融危机促使保险行业加强风险管控

投资型财产保险

销售将受限

据新华社电
对于未来人

民币汇率是否进入贬值通道，建

设银行研究部高级经理赵庆明

表示，不排除央行意图适当贬值

支持出口的可能性，但是从我国

目前的经济基本面、国际收支状

况等因素看，人民币对美元不具

备贬值的基础。

降息是不是导致人民币汇

率贬值？ 赵庆明表示，由于我国

国内利率水平对主要发达国家

仍是正利率，人民币利率仍处优

势，降息不会对外汇市场产生逆

转影响。

“在依然存在大量贸易顺差

和资本项目顺差的情况下，让人

民币贬值来提振出口是错误的，

其实质是通过补贴出口部门来

补贴外国消费者。 ”社科院世经

所所长余永定说。

“虽然从短期看， 升值预期

发生了分歧， 但从中长期看，人

民币升值的态势不会改变。过快

升值或者过快贬值都不是好事，

在市场预期一边倒的情况下，政

府需要正确引导，分散预期。 ”赵

庆明说。

其他声音

未有迹象表明
步入贬值通道

人民币贬值

应对危机

人民币突然掉头向下，让诸多专家有不同猜测。 信息时报记者杜翠摄


