
中小盘基金拔反弹头筹
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中小盘基金还能“牛”多久？

专家指目前中小盘基金业绩稳定性较差，运转得好的仍然比较少

WIND统计数据显示，

从11月3日到12月29日

区间单位净值增长率计

算，在301只开放式偏股

基金中， 华夏中小板ETF

排在首位， 涨幅高达

28.05%，金鹰中小盘精选

则以涨幅28.02%紧随其

后。 此外，广发小盘成长

涨16.04%，华安中小盘成

长涨13.39%，国联安德盛

小盘精选涨11.45% ，易

方达中小盘涨10.869%。

同期数据表明，沪指涨幅

仅7.04%。 中小盘基金涨

幅均超过同期沪指涨幅。

好买基金分析师庄

正指出，中小盘基金近期

业绩突出的原因是中小

盘股票的超跌反弹突出。

由于期间市场反弹过程

中，表现良好的多为一些

小盘股、低价股、题材股，

而大盘蓝筹类股则相对

受到冷落，在中小市值股

票受到青睐的背景下，对

热点把握能力较强的中

小盘基金业绩表现出色。

德圣基金研究中心

江赛春认为，除了投资方

向上受益外，中小盘基金

规模相对较小，仓位策略

灵活也是其近来表现突

出的重要原因。 资料显

示，截至今年三季度末，6

只中小盘基金平均份额

为41.29亿份， 而同期全

部偏股型基金平均份额

为63.6亿份。 其中金鹰中

小盘规模最小，仅为1.24

亿份。相对于规模庞大的

基金，中小规模基金“船

小好调头”， 通过灵活调

仓来把握市场热点，以合

适的价格，买到充足的优

质股票， 即使出现了失

误，也能够及时更正。

中小盘基金近期的出

色表现也让市场对其明年

的表现充满期待。 一项针对

未来 6个月选股的调研显

示，约七成基金经理偏爱中

小市值股票。 而继易方达中

小盘基金成立后，上投摩根

中小盘基金也于日前获批，

并已进入公开发行。 业内人

士预计，因为具有建仓成本

低、 风险控制力强等优势，

中小盘基金可能在明年市

场继续演绎精彩。

庄正表示，中小盘基金

业绩能否持续取决于中小

板市场能否持续上涨。 在金

融危机影响外需和国内经

济加速走弱下，政府将来或

继续推出一系列经济刺激

措施，可能带来一定的阶段

性机会，部分择股能力较强

的中小盘基金有望在这些

投资机会中取得良好的表

现。 由于2009年股票市场成

为振荡市的概率比较大，中

小板股票由于其较好的成

长性较可能成为市场追逐

的热点，以中小板股票为投

资标的的基金值得关注。

上投摩根中小盘基金

经理董红波指出，在当前经

济疲弱的背景下，具有高成

长潜力的中小市值个股可

能会比大市值股票有更好

的表现。 易方达中小盘基金

经理何云峰也表示，中小盘

基金较大盘基金最大的差

异，是在于中小盘基金能在

非常低的价位上一次性地

拿够它需要的股票数量，配

置到足够的比重。 因此，在

参与阶段性行情时更加灵

活，效果也将更为明显。

泰达荷银基金的戴

翃
也表示， 在振荡市里面，中

小盘的股票更容易做α，也

就是我们经常说的超额收

益。 由于它的股性比较活

跃，如果上涨，会涨得很高；

跌得深的话，基金管理人也

敢买。 而大盘蓝筹股短时期

的波动都会比较小。 未来一

年，投资中小盘股票可能成

为提高基金业绩的机会。

□

本版撰文信息时报记者曾小花袁峰

在经历了近乎一年的低迷后，11 月初

以来股市年内少有的反弹行情， 把一直默

默无闻的中小盘基金推到了“聚光灯”下：

中小盘基金集体发力， 纷纷跻身近期基金

涨幅排名的前列， 尤其是总部位于羊城的

金鹰中小盘，四季度收益率从 40名开外跃

升至“三甲”位置。 因此，牛市中并不显眼的

中小盘基金受到了前所未有的市场关注。

市场分析认为， 由于中小盘股的强劲

走势， 未来一段时间中小盘基金或成投资

主角。 金鹰中小盘研究部副总监彭培祥向

记者透露，四季度以来，已有部分中小市值

股票在反弹中脱颖而出， 明年应该仍会有

投资价值明显的中小盘股跑出来， 中小盘

基金仍值得期待。
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中小盘基金明年仍有戏

风险承受能力强可投中小盘基金

明年重点关注
五条投资主线

针对 2009 年市场

的投资机会， 上投摩根

中小盘基金经理董红波

表示， 将重点关注 5 条

投资主线： 1.选择自身

增长确定、 受惠国家宏

观拉动和结构性调整的

上市公司，如电力设备、

基础设施建设等行业中

的优势企业；2. 行业增

长稳定性高的内需增长

行业， 如医药、 食品饮

料、零售等；3.通过自下

而上精选个股， 寻找未

来成长性高， 或者细分

子行业的龙头企业；4.

积极关注周期性行业中

景气出现拐点的公司；

5.把握行业中出现的整

合或重组等投资机会。

金鹰中小盘研究部

副总监彭培祥向记者透

露， 除铁路、 电网、 建

材等受政策面刺激的行

业存在投资机会外， 钢

铁、 有色金属明年也会

有阶段性机会， 同时还

要关注化工、 生物制药

等细分市场高成长的龙

头企业。

基金看市

专家预测

投资建议

虽然对中小盘基金明

年的行情比较看好，不过业

内人士也指出，中小盘基金

近期业绩表现较好与股市

环境和自身投资特点有关，

其业绩波动性较大，适合风

险承受能力强的投资者。

国金证券基金研究部主

管张剑辉认为， 无论从基本

面还是资金面来看，未来一

段时期中小盘股仍处于相

对强势地位，风险承受能力

较强的投资者，可以买入中

小盘成长基金，分享市场结

构性投资机会。 就是基金发

行人本身也提前提出警示，

上投总经理王鸿嫔指出，上

投摩根中小盘基金属于高

风险品种，投资者需具备较

强的风险承受能力。 对于那

些从来没有买过基金的人，

该基金不太适合他们。

德圣基金研究中心江

赛春指出， 对于投资者而

言，将中小盘基金作为一个

长期持有的品种来投资还

为时过早。 一方面，这类投

资基金业绩风险较大，稳定

性较差；另一方面，运转得

好的中小盘基金比较少，投

资者较难选择。 适合的方法

应该是将灵活运作的中小

盘基金作为一种动态的配

置品种，纳入个人的基金组

合中，同时能在市场变化时

阶段性地及时修正。
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