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简称
嘉实主题

国泰金牛创新

华夏中小板

国泰金马稳健

国泰金龙行业

国泰金鹏蓝筹

鹏华价值优选

国泰金鹰增长

摩根士丹利资源

兴业社会责任

华夏复兴

泰信优质生活

东方精选

光大红利

德盛精选

招商大盘蓝筹

华安宏利

光大新增长

华夏大盘精选

友邦红利ETF

易方达中小盘

国泰金鼎价值

新世纪优选成长

华夏成长

信诚盛世蓝筹

益民创新优势

信诚精萃成长

中邮核心优选

万家公用

华宝先进成长

华安成长

广发核心精选

荷银合丰成长

易方达深100ETF

华宝收益增长

光大优势

工银红利

嘉实策略

申万新经济

国海深化价值

华宝多策略增长

国泰沪深300

光大量化核心

融通深证100

国海潜力

海富通股票

华富成长趋势

华宝动力组合

嘉实300

南方优选价值

长信金利

易方达科翔

国海弹性

博时裕富

华安核心优选

工银价值

华安中国A股

华商领先企业

建信恒久价值

国投瑞银创新

天治核心成长

浦银安盛价值

景顺优选股票

工银成长

上投成长先锋

中海分红增利

东吴嘉禾

中银增长

中信红利精选

大成积极成长

广发小盘

华宝行业精选

长信银利

大成价值增长

长城久泰

中欧新趋势

易方达价值精选

华夏蓝筹

荷银合丰周期

友邦成长

华宝大盘精选

中海优质成长

兴业全球视野

华商盛世成长

泰信先行策略

大成沪深300

益民红利成长

易方达价值成长

鹏华中国50

中邮核心成长

申万新动力

长城消费增值

银华领先策略

国投瑞银核心

华夏红利

银河竞争优势

华安上证180

国投瑞银优选

银华富裕

长城久富

最新净值
0.705

0.639

1.482

0.529

0.551

0.673

0.542

0.611

1.1746

0.819

0.657

0.7664

0.5597

1.4906

0.587

0.997

1.7274

0.7647

5.063

1.581

1.0271

0.698

1.0601

0.984

1.054

0.5853

0.5875

0.843

0.5462

1.4879

0.7102

1.015

0.7878

2.078

1.9061

0.489

0.6374

0.757

0.495

0.9801

0.4711

0.395

0.5575

0.807

0.9711

0.439

0.4887

0.5956

0.498

0.996

0.4992

1.004

1.115

0.536

1.0299

0.6542

0.545

0.6022

0.5493

0.7928

0.4013

0.596

0.7934

1.0594

1.6292

0.5056

0.5726

0.6431

1.531

0.669

1.242

0.6346

0.507

0.5229

0.7512

0.7027

0.988

0.829

0.6696

0.7723

1.0427

0.5233

2.0758

1.0556

0.5187

0.6488

0.5626

0.793

1.179

0.4829

0.5378

0.541

1.0548

0.6516

1.99

0.9945

4.439

0.5837

0.6391

1.0134

日增长率
1.1478

1.1076

1.0225

0.9542

0.9158

0.7485

0.7435

0.659

0.6254

0.6143

0.6126

0.5906

0.557

0.526

0.5137

0.504

0.5003

0.4862

0.4763

0.4447

0.4401

0.4317

0.4168

0.4082

0.381

0.3773

0.3759

0.3691

0.3306

0.3236

0.3107

0.2964

0.2928

0.2896

0.2894

0.2871

0.2674

0.2649

0.2633

0.2557

0.2554

0.2538

0.2518

0.2484

0.2478

0.2283

0.2256

0.2187

0.2012

0.2012

0.2007

0.1996

0.1977

0.1869

0.1848

0.1838

0.1838

0.183

0.1824

0.1769

0.1747

0.1681

0.1641

0.1607

0.1598

0.1585

0.1574

0.1557

0.1505

0.1497

0.1451

0.142

0.1383

0.134

0.1333

0.1282

0.1216

0.1208

0.1196

0.1167

0.1152

0.1148

0.1061

0.1043

0.0965

0.0926

0.089

0.0884

0.0849

0.0829

0.0744

0.074

0.0664

0.0614

0.0503

0.0503

0.0451

0.0343

0.0313

0.0296

（数据来源：德圣基金研究中心）

基金仓位测算数据

基金仓位水平分布一览

基金类型
股票型基金

偏股混合型基金

配置混合型基金

转债混合基金

偏债混合基金

保本基金

债券型基金

平均仓位
71.82%

65.08％

51.61％

38.37%

14.34%

2.04�%

2.22%

比前周
回升 1.66%

回升 2.30%

回升 1.66%

回升 4.32%

回升 1.56%

下跌 0.27%

微升 0.27%

基金仓位类别
重仓基金（仓位 >85%）

仓位较重的基金（仓位 75%~85%）

仓位中等的基金（仓位 60%~75%）

仓位较轻或轻仓基金（仓位 60%以下）

占比
12.2%

12.2%

42.03%

33.56%

基金攻略
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信息时报

元旦后多数基金小幅增仓

增仓 2%以上的有 125只，四成基金经理伺机增仓

信息时报讯（记者曾小花）

元旦后 A 股市场迎来开门红， 虽

然上周后期市场走势有所回落，

但从基金操作来看偏股类基金仓

位在前期基础上继续保持小幅上

升的趋势。 德圣基金江赛春分析

指出， 这进一步说明基金对后期

市场继续保持谨慎投资态度的同

时， 对于目前股指处于底部区域

已经形成了一致的判断。

多数基金小幅增仓

据德圣基金测算显示， 除保

本型基金仓位小幅下降外， 以股

票投资为主的各类基金整体仓位

上调， 同时选择减仓的基金数量

及调整幅度也较前周明显缩窄。

1 月 8 日仓位测算数据显示，

三类以股票投资为主的基金实际

仓位都出现 1.5%以上的小幅上涨。

另外， 基金的仓位操作间的

分化继续呈现缩小的态势， 选择

小幅增仓的基金仍然占到多数，

减仓基金占比较小。

据测算数据显示， 本周增仓

2%以上的基金数量有 125 只， 其

中增仓 5%以上的基金有 18 只。

减仓超过 2%的基金数量为 19 只，

其中基金仓位下降 5%以上的基金

仅有 5 只； 扣除被动减仓因素，

基金减仓的数量和幅度较前周有

所收窄。

从基金公司角度看， 南方、

富国、 东吴等旗下基金普遍增持

较为明显。 仓位大幅增加除规模

较小的次新基金， 新世纪优选、

广发核心、 长盛创新、 泰信优势

等基金外， 盛利精选、 国海价值

等前期仓位持续偏低的基金仓位

增加幅度相对靠前。

四成基金经理伺机增仓

此外， 《证券市场周刊》 向

投资规模在 50 亿元以上的基金经

理问卷调查显示， 基金经理一季

度还是趋于审慎， 有 55%的人选择

保持当前仓位， 但 40%的基金经理

也在伺机出击， 增加持仓。

调查发现， 58.3%的基金经理

对中国经济增长及企业景气状况

持悲观态度， 持中性者只占 5%。

这似乎使得基金经理对人民币存

贷款利率下调和政府出台刺激

经济增长政策趋于乐观， 前者

占到被调查者的 85% ， 后者占

75%。 甚至超过 90%的基金经理对

一季度出台利好政策抱有强烈的

信心。

80%的基金经理都预测一季度

股市会呈震荡趋势。 在具体投资

意向上， 大多数基金经理们趋于

审慎， 有 55%的基金经理选择保持

当前仓位。 但 40%的人有增加持仓

意向。 一位基金经理表示， 在

2009 年一季度， A 股市场可能见

底， 股市再创新低的概率极小； 建

议暂时观望， 指数回落至 1700 点

下方时， 可考虑逐步战略性建仓。

信息时报讯（记者袁
峰）

新年伊始，债市连续两

个交易日回调，给今年债市

开了个“熊”兆。债券市场已

经持续半年的走牛趋势即

将改变吗？日前多家券商推

出的 09 年债券市场投资策

略报告中认为，今年债市并

不缺少投资机会，上半年机

会大于下半年。

牛市已走过一大半

银河证券报告指出，未

来一年，我国货币政策会持

续放松，包括降息、下调存

款准备金率和汇率升值减

缓等，是对债市走好的最大

支撑。

申银万国证券报告认

为， 未来降息仍是主基调，

而且由于目前债市隐含降

息预期幅度低于市场对基

准利率下降幅度的预期，因

此降息兑现对收益率下行

仍有正面影响。牛年通缩风

险加大，资金面则会比较宽

裕，因此债券市场依然会处

于牛市的趋势之中，出现拐

点的风险比较小。

华宝兴业增强收益债

券基金拟任基金经理曾丽

琼也表示，虽然空间上债券

的牛市已经走过了一大半，

但是后续的行情是否会很

快结束还无法下定论。对于

厌恶风险的投资者而言，债

市仍然是最值得关注的投

资方向之一。

上半年机会大于下半年

申银万国证券在报告

中指出，非常有限的潜在收

益率下降空间将会影响机

构的投资行为；财政刺激计

划推动，经济阶段性好转导

致市场对经济悲观预期的

修正；股市阶段性反弹导致

的投资主体投资倾向的转

变；降息不断兑现导致的利

好因素出尽等，都会成为债

市短期波动的重要影响因

素。

中银国际证券发布的

研究报告认为,今年债券市

场前半年表现将好于后半

年。一季度市场利率可能触

及市场预测的下限，随后部

分不稳定资金出逃债市及

偏低的利率可能引发技术

性调整； 下半年晚些时候，

随着 CPI 走出负值区间，宏

观经济指标可能反弹及资

本流出的累积效应，利率可

能趋势性走高，债市投资风

险也会越来越大。

牛年投资要细选品种

对于牛年债市的投资，

曾丽琼建议，投资人应以精

选债券品种以及构建债券

投资组合为重点。在信用产

品方面， 渤海证券建议，重

点关注 5-10 年期铁道债，

3-7 年银行间 AAA 中期票

据，5-10 年交易所 AAA 企

业债、5-10 年银行间 AAA

企业债。 除此之外，渤海证

券还推荐国债、 金融债、央

票等利率产品，建议期限配

置在 5 年以内为宜，可围绕

3 年期配置政策性金融债、

国债、央票。

在信用债行业选择上，

中投证券认为，由于经济增

速放缓并不能快速见底，故

在上半年信用债的行业配

置策略为超配防御性，标配

基建类，低配制造业；在下

半年，投资人则可以考虑部

分以内需为主导的周期性

行业，如公路行业以及优质

房地产公司债券。

多家券商研究报告认为———

债市上半年机会大于下半年

信息时报讯（记者曾
小花）

备受业界关注的华

夏基金吸收合并中信基金

一案取得重大进展，证监会

已经正式核准中信基金公

司旗下四只基金管理人更

换为华夏基金管理有限公

司。 据悉，这是我国基金业

首次出现管理人变更。分析

人士认为，此次合并将进一

步巩固其首席基金公司的

地位。

华夏收编中信旗下基金

昨日，华夏基金和中信

基金分别发表公告宣布，根

据中国证监会正式核准，中

信旗下的中信经典配置证

券投资基金、中信稳定双

利债券型证券投资基金、

中信现金优势货币市场

基金、中信红利精选股票

型证券投资基金的基金管

理人更换为华夏基金管理

有限公司。

由于中信证券同时持

有华夏基金、 中信基金

100%的股权， 违背了证监

会“一参一控”的原则。据中

国证监会的上述批复，中信

基金公司将会同华夏基金

及基金托管人在持有人大

会决议生效之日起 90 个工

作日内完成旗下四只基金

的投资管理、 信息披露、会

计核算、 基金份额登记、销

售和客户服务等业务的交

接工作。

中信品牌将被注销

中信和华夏两家基金

公司都是由中信证券控股

的，为什么选择由中信合并

到华夏呢？好买基金分析师

庄正表示，，不管从规模、业

绩还是知名度上来说，华夏

基金都相对更加有优势。而

合并之后，华夏基金在国内

基金业首席的位置更加牢

固。合并之后中信证券要把

华夏基金作为旗下唯一的

基金运作平台来发展。

据银河证券基金研究

中心此前发布的 08 年基金

行业统计报告显示， 截至

2008 年底， 华夏基金共管

理着 19 只公募证券投资

基金，公募资产净值总额达

到 1888.62 亿元，市场份额

高达 9.74%， 位居全部基金

公司第一名。如今加上中信

基金管理 4 只基金，华夏管

理基金数将达 23 只， 公募

基金资产净值总额达到

1980.23 亿元，市场份额突

破 10%。

而在投研方面，中信的

固定收益基金业绩去年表

现优异，旗下唯一一只债券

型基金中信稳定双利债券

在债券型基金中排名第 1，

收益率 12.72％。

中信基金在议案中明

确表示，合并完成后，中信

基金将注销。 届时，中信基

金品牌将不复存在，国内基

金公司家数将减少到 60

家。

我国基金业首次出现管理人变更

华夏收编中信旗下4基金


