
昨日，沪指轻松突破年线，沪深股市双双创出本轮反弹新高。 （图中黄线为沪指走势，白线为年线。 ） 新华社发
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天量创新高沪指收复年线

500个股股价重回2年前，券商后市看法出现分歧

B07

基金仓位逼近大牛市水平

涨幅较大个股面临减持压力

B06

独立董事多为大股东熟人

成思危炮轰国内独董制度

B02

一季度财政收入下降8.3%

今年9500亿财赤发债弥补

□

本版撰文信息时报记者李鹤鸣

牛年股市可谓牛气十足。 承接上周五大涨之势，

沪深股市昨日继续高开高走，在大盘权重股普涨的拉

抬下，沪指开盘即站上年线，此后股指一路强势上攻，

2500 点整数关口也被踩到脚下， 盘中沪指冲高

2522.45点再创本轮行情以来新高， 收市报 2513.70

点， 大涨 2.84%； 深成指收报 9539.80 点， 大涨

2.08%。

在两市股指创新高的同时， 成交量也同创新高，

超过 2800 亿元的成交不禁让人联想到 2007 年大牛

市中的“5.30”前夕，不过英大证券李大霄认为，当前

市场仍处在复苏的初级阶段， 与 2007 年上半年的疯

狂上涨有本质区别，投资者不必过于担心。

成交量媲美4000点

周一早盘， 在周末消息

面偏暖的背景下， 两市大盘

双双高开， 沪指开盘即站上

年线， 随后煤炭、 石油、 钢

铁 3 大权重股板块一齐上涨，

推动沪指顺利突破 2500 点整

数关口。 这是继去年 8 月 21

日沪指跌破 2500 点后， 近 8

个月以来首次收复这一重要

整数关口。 午后， 市场多头

力量依然勇猛， 大盘股指全

力上攻， 在神华、 武钢等权

重股涨停的刺激下， 沪指一

度摸高 2522.45 点， 尾盘部

分获利盘涌出， 沪指冲高回

落， 最终收报 2513.70 点，

大涨 2.84%。

两市过千只个股收红，

其中涨停个股达 55 只； 两市

昨天总成交超过 2800 亿元，

其中仅沪市成交就达 1905

亿元， 再创年内新高， 而

2800 亿元的成交水平已经可

以与 2007 年 4 月份沪指冲击

4000 点， 深成指冲击万点大

关时的大牛市行情相媲美。

大蓝筹启动资源股齐涨

从盘面上看，昨天资源股

和大蓝筹无疑是市场的最大

亮点。 其中煤炭板块再次领

涨大盘，在中国神华与大同煤

业涨价的带动下，27 只煤炭

股昨天全线收红，7 只煤炭股

封于涨停板， 板块涨幅高达

6.51%； 受益于一季报业绩利

好以及传闻石化行业振兴规

划细则即将颁布， 中石油、中

石化 2 大超级权重股终于告

别持续多日的振荡盘整双双

迎来大涨，其中中石化盘中创

下本轮行情新高，收盘大涨逾

5%；此外，受到武钢股份放量

涨停的刺激， 钢铁股全线发

力，40 只钢铁股中 36 只收

红，过半个股涨幅超过 3%。

在资源股大涨的背景下，

前期涨幅较大的有色股昨天

依然高歌猛进， 在国际市场

铝、 铜价格持续大涨的带动

下，中孚实业、中国铝业、江西

铜业等均有较大涨幅， 而黄

金、铅锌等有色股则出现不同

程度冲高回落走势。

沪指本轮涨幅已超45%

根据 WIND 统计， 截至昨

天收盘， 上证指数自 1664

点以来累计涨幅超过 45%，

两市 1568 只可交易 A 股中

有 434 只刷新 1664 点以来

新高， 有 1394 只个股跑赢

了同期大盘。 在涨幅榜中，

深圳惠程以超过 550%的涨幅

蝉联涨幅冠军， 而涨幅实现

翻两番的个股已经超过了 30

只。

2 年前的昨天， 正值 A

股大牛市渐趋火热时， 上证

指数站稳 3500 点， 深成指则

历史上首次站上万点大关，

当天两市分别成交 1680 亿

元和 929 亿元。 2 年后的昨

天， 市场已经天翻地覆， 上

证指数重回 2500 点， 而深成

指也站上 9500 点， 两市分别

成交 1905 亿元和 944 亿元，

在成交量相当而指数尚存一

定差距之时， 已有超过 500

只个股回到 2 年前的价位。

券商多空已现分歧

的确，如此火爆的市场让

很多人不禁联想到 2 年前的

那个大牛市。在沪指连续 3 个

交易日大涨，连续 2 个交易日

留下跳空缺口上攻年线的过

程中， 市场对 2500 点后的操

作策略显得更加关心。

2500 点上方， 券商对后

市的看法也进一步分化，兴业

证券最为激进，认为市场上涨

的关键因素并没有改变，政策

红利、流动性充裕和经济复苏

渐明朗的背景下，投资者应继

续勇敢做多。其中大市值个股

机会来临将推升指数上涨，而

中小盘股估值偏高，将面临分

化调整的压力。

国信证券相对乐观看多

后市，认为周一大涨创新高的

同时，量价配合较好，股指重

心上移到 2500 点后， 大盘将

围绕 2500 展开新的振荡整

理。

而广发证券则提醒，尽管

不排除后市仍有惯性冲高的

可能，但目前股指的相对高位

已经蕴含了较大风险，在市场

情绪高涨之时，投资者更宜保

持足够的警惕，在股指的大涨

中择机减仓。

4万亿投资正面影响将显露

3 月份 新增信 贷超 过

1.89 万亿元， 贷款增速达到

29.78%，市场流动性继续大规

模增加。 与此同时，债券市场

持续降温，新发行的地方债券

备受冷落。来自中债登公司统

计月报显示，目前基金几乎抛

空所持长债，而套现资金几乎

均流入到 A 股市场。

流动性的充裕引发市场

担忧，其中主要原因就是在实

体经济未见明显好转的情况

下，信贷规模的扩张可能导致

金融机构的不良贷款率大幅

上升，进而影响银行等主要金

融机构的业绩。不过英大证券

李大霄表示，银监会最新的监

测显示，目前国内金融机构不

良贷款率只有 2%， 即使大规

模放贷可能出现一些不良贷

款，但与增加的大量新增贷款

相比，不良贷款的占比得到控

制的可能性更大。 他预计，虽

然大规模信贷投放不可持续，

但前期 4 万亿投资所产生的

正面影响将在二季度逐渐显

露出来，在信贷投放环比增速

趋缓的过程中，实体经济的好

转将抵消信贷规模回落产生

的不利影响。

今日投资机会好于2年前

权重股的全面发力

在大幅提振股市人气

的同时， 也让一些老

股民开始担心起来 。

有投资者表示 ， 虽然

近期大盘蓝筹的轮动

颇有大牛市重现的味

道， 但上市公司业绩还

在继续下滑， 如果过剩

的流动性持续涌进股

市， 平均高达 40 倍以

上市盈率的市场很快

又会回来， 进而催生

又一个股市泡沫和虚

假繁荣。

对此英大证券李大

霄认为， 目前的火热行

情不能与 2 年前的同日

而语， 2 段行情在 4 大

基本方面有着显著的

差异：

首先， 2 年前的市

场估值在 40 倍左右 ，

而目前市场的股指水

平还不到 20 倍， 市场

的重心还在合理范围

内， 远未到达出现泡

沫的地步。

其次， 2 年以来的

市场环境发生了巨大

变化， 随着大小非的

不断解禁 ， 实现全流

通的上市公司的数量

和规模都大大超过 2 年

前， 全流通股票的增

多， 为市场提供了较大

的稳定作用。

第三， 2 年前股指

从 998 点的历史大底上

涨近 2 年， 累计涨幅已

超过 400%， 市场各种

股票正处在鸡犬升天的

狂热中， 属于一轮大牛

市行将结束的尾声， 随

之而来的“5.30” 更是

让垃圾股的牛市提前结

束 ； 而 目 前 大 盘 自

1664 点以来不到半年，

累计上涨只有 45%， 应

该看作新一轮大行情的

初级阶段。

最后， 与 2 年前相

比， 目前的政策跳空方

向完全相反， 2 年前的

“5.30” 监管层半夜鸡

叫放利空， 而目前已多

次出现监管层深夜发布

利好， 对股市呵护维稳

的目标没有改变。

他还提醒投资者，

放眼未来几年的上涨预

期， 不要被眼前几百点

的涨幅吓倒而轻易交出

手中的筹码 ， 尽管与

1664 点相比投资收益

将大打折扣， 但整体上

看投资机会依然大于风

险。
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后市看法
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